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EXERCICIO DE 2020

1 - Introdugéo

Nos termos dos artigos 65.° e 66.° do Codigo das Sociedades Comerciais apresenta-se o Relatorio de Gestdo e Contas
respeitantes ao exercicio de 2020.

2 — Actividade da empresa

Findo o ano de 2020 cabe-nos fazer uma anélise ao ambiente socioeconémico em que a empresa esta inserida. O ano que agora
termina inverteu a tendéncia de crescimento dos Ultimos anos causada pela pandemia que todo o mundo enfrenta e que parece
que se ira prolongar durante grande parte de 2021.

De forma a ajudar no enquadramento Macroeconomico vamos socorrer-nos do Boletim Mensal da Economia Portuguesa de
Fevereiro de 2021, disponibilizado pelo Gabinete de Estratégia e Estudos. Este comega por fazer uma enquadramento
internacional onde refere que no quarto trimestre de 2020, a producgo industrial mundial recuperou, tendo aumentado 0,4% em
termos homologos (-2,8% no terceiro), tendo tambem o comercio mundial de mercadorias tido uma evolucgo mais positiva, devido
sobretudo a recuperacgo das trocas comerciais das economias avancadas.

No Ultimo trimestre de 2020, O PIB da Uniao Europeia (UE) e da area do euro (AE) registou uma quebra de 0,4% e 0,6% em
cadeia em termos reais, respetivamente, no quarto trimestre de 2020, tendo, em termos homologos, caido 4,8% e 5%,
respetivamente (-4,2% e -4,3%, respetiva- mente, no terceiro trimestre). O emprego diminuiu 1,6% e 1,8%, em media, na UE e na
AE, respetivamente, no conjunto do ano de 2020. Em janeiro de 2021, a taxa de inflacao homologa da area do euro acelerou
significativamente para 0,9%, tendo baixado para 0,2% em termos de variacao media dos ultimos 12 meses.

O mesmo Boletim Mensal, faz também um enquadramento da Conjuntura Nacional, segundo as contas nacionais trimestrais do
INE, o PIB apresentou uma contracao homologa real de 6,1% no quarto trimestre de 2020 (-5,7% no trimestre precedente). No
total do ano de 2020, o PIB contraiu 7,6% (crescimento de 2,5% em 2019). No quarto trimestre de 2020, comparativamente com o
terceiro trimestre, verificou-se uma melhoria no indice de producgo no setor da construcgo e obras publicas e uma contracao no
indice de volume de negocios da industria transformadora.

Apesar de continuar negativo, o indice de volume de negocios no setor dos servicos, comparativamente com o terceiro trimestre,
registou uma ligeira recuperacao no quarto trimestre. Ja nos setores da industria transformadora e do comércio a retalho
observou-se uma maior contracao no quarto trimestre.

De acordo com as contas hacionais trimestrais do INE, no quarto trimestre de 2020, o Consumo Privado apresentou uma reducgo
homologa de 4,8% em volume (-4,1% no trimestre anterior). No total do ano de 2020, o Consumo Privado decresceu 5,9%.

O indice de volume de negdcios no comercio a retalho registou, no quarto trimestre de 2020, uma diminuicio homdloga de 3,4% (-
2,1% no terceiro trimestre). No conjunto do ano de 2020, este mesmo indice aumentou 0,5%, menos 3,8 p.p. que em 2019.

Em termos homologos nominais, os dados relativos ao comeércio internacional de bens, divulgados pelo INE para o quarto
trimestre, apontam para uma reducao das exportacoes de 3,2% e uma diminuicao das importacoes em 10,2% (3,1% e 12,9% no
terceiro trimestre, respetivamente).
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A queda da receita resultou sobretudo da diminuicao da Receita Fiscal e das Contribuicoes de Seguranca Social, fruto do impacto
da COVID-19 na atividade economica. Do lado da despesa, destaca-se o crescimento das Transferehcia Correntes e das
Despesas com Pessoal.

De acordo com o Banco de Portugal, finalizado o ano de 2020, a divida publica atingiu 270 408 milhoes de euros, um acrescimo
de 3 325 milhoes de euros face ao mes anterior, € mais 20 423 milhdes de euros que no final de 2019. A divida liquida de
depositos das administracoes publicas registou um aumento de 1 836 milhdes de euros face ao final de novembro e mais 11 025
milhoes de euros que no final do ano anterior.

Em janeiro, a divida direta do Estado atingiu 265 666 milhoes de euros, mais 350 milhdes de euros que no final do mes anterior,
em parte explicada pela emissao liquida de Obrigacoes do Tesouro, CEDIC e CEDIM no valor de 1 250 e 513 milhdes de euros,
respetivamente, que foi parcialmente compensada por uma amortizacao liquida de Bi- lhetes do Tesouro no valor de 1 414
milhoes de euros. A divida apos cobertura cambial fixou-se em 268 306 milhdes de euros.

Passemos agora para a andlise ao Sector Segurador, onde a Molinari esta inserida.

Com a crise pandémica que o Mundo todo atravessava em 2020, e que ainda decorre em 2021, seria ja de esperar resultados
menos positivos. Contudo, nem tudo foram mas noticias, uma vez que tivemos resultados mistos .

Tendo por base os dados recolhidos pela APS, o Sector Segurador teve uma variagdo negativa nos Prémios de Seguro Directo de
18%. Tal como entre 2019 e 2018, também agora entre 2020 e 2019 o Sector Vida deve uma variacdo homéloga negativa, neste
caso ainda mais forte e que se cifrou nos 34,80%. Por seu turno o Sector Ndo-Vida manteve a tendéncia do ano anterior, obtendo
uma variagao positiva, ainda que mais modesta, de 3,2%.

Passando em mais detalhe para o Ramo Vida, os dois Produtos mais importantes tiveram variagdes negativas, os Produtos de
Capitalizagéo Vida com uma variagéo negativa de 16,6% e os PPR com uma redug&o enorme de 60,3%. Em sentido contrario
temos os Produtos de Vida Risco que cresceram , timidamente, 1,1%. As Operacfes de Capitalizagdo foram inexistentes em
2020. De salientar que os dois Produtos com mais importancia se mantém como sendo os Produtos de Capitalizagéo e os PPR.

No Ramo Nao-Vida, o crescimento foi quase transversal, exce¢do aos Transportes. Os Acidentes e Doenga apresentam um
aumento de 3,4%, sendo que Acidentes de Trabalho continua a manter a tendéncia mas este ano apenas registou um
crescimento de 1,2%. O Ramo Doenga também mostra sinais positivos com variag@o 8,3%. No Incéndio e Outros Danos de
Coisas houve um crescimento homologo de 4,4%, sendo que tanto na Habitagdo e Condominios como Comércio e Industria o
crescimento foi positivo de 5,0% e 5,9%. Os restantes Ramos também apresentam variagdo homéloga positiva, 0 Automével com
2,5%, o Responsabilidade Civil Geral com 2,6% e Diversos com 1,6%. Os transportes recuaram um ponto percentual face ao ano
anterior. Apesar de termos tido crescimento em quase todos os ramos esse mesmo crescimento foi bastante abaixo do ano
anterior embora as circunstancias sejam muito especiais o que de certa forma torna a evolugdo do Ramo Nao Vida bastante
aceitavel. O Ramo de Acidentes e Doenga e 0 Ramo Automével séo de longe os que mais peso tém no total do Ramo N&o-Vida
estando em 2020 praticamente equiparados em termos de produgéo.

Para 2020 no caso particular da Molinari, a nossa empresa manteve a sua estabilidade, independéncia e o seu foco na gestéo da
carteira que possui. Com esse foco foi possivel renovar os contractos que temos na area de Obrigatério e na parte de Facultativo
a area de Incéndio também mostrou uma performance positiva.

No ano atipico que agora termina verificamos que o Resultado Liquido do Exercicio teve um decréscimo, mas que dadas as
circunstancias ndo foi demasiado penalizador. A nossa equipa manteve o seu o0 empenho e dedicagao. A Rubrica de Prestagéo de
Servigos teve uma variagdo negativa, mesmo que pequena, cerca de um ponto percentual, e os Investimentos Financeiros
apresentaram uma evolu¢ao positiva como no ano anterior.
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Em termos operacionais os resultados s&o bons, mas apresentam uma evolug3o negativa face a 2019. A carteira Facultativa de
Incéndio registou um ligeiro aumento, o que é bastante positivo, dadas as condigdes competitivas de mercado. Em sentido inverso
a carteira de Maritimo registou um decréscimo e a de Responsabilidade Civil manteve indices semelhantes ao ano anterior.

No que diz respeito aos Tratados foi mais um ano marcado na sua esséncia pela estabilidade.

Como decorre das demonstragdes dos resultados por natureza do periodo as Prestagdes de Servicos ascenderam a
1761 317,49€ o que significou um decréscimo de 1,04% face ao exercicio do ano anterior A rubrica dos Gastos Gerais atingiu
911 135,09¢, resultando também num decréscimo de 5,23%, face ao ano anterior.

Na ribrica de Outros Rendimentos e Ganhos provenientes de depositos bancarios e outros ganhos diversos tivemos um encaixe
de 13 178,46€ que, comparativamente ao ano anterior registaram um aumento de 119,49%, enquanto os Outros Gastos e
Perdas se fixaram em 23814,46€ quando em 2019 foram de 24 894,63€. No campo das aplicagdes financeiras detidas
verificou-se uma valorizagéo/ganhos que atingiram o valor de 35 426,84€, quando no ano transacto essas mesmas aplicagbes
originaram um beneficio de 157 745,31€.

Assim, os Rendimentos e Ganhos para o periodo foram de 1796 744,33€ e os Gastos e Perdas de 934 949,55€, dando origem a
um EBITDA (Resultado antes de depreciacdes e gastos financeiros e impostos) de 874 973,24 €, valor este inferior a0 do
exercicio anterior que foi de 957 184,79€.

Por fim, os gastos de depreciagdo e amortizagdo para periodo cifraram-se em 47 208,68 € originando que os
RESULTADOS OPERACIONAIS se fixassem em 827 764,56€, valor esse também inferior ao do ano transacto que tinha sido de
899 844 67€.

Foi estimado o valor de 210 296,49€ para fazer face ao pagamento dos impostos sobre os rendimentos pelo que 0 RESULTADO
LIQUIDO DO PERIODO se fixou em 617 468,07€.

3 - Proposta de gratificagdo de balango

O drgao de gestdo propde a manter o pagamento de uma gratificagéo de balango a distribuir aos sécios gerentes e ao pessoal
pertencentes ao quadro permanente da empresa em 2021, pelo que reconheceu como gasto do exercicio de 2020 o valor de
40,000£€ para o efeito.

4 — Perspectivas para o ano de 2021

Para nos ajudar nas consideracdes e previsdes para 0 ano que agora comega tomamos por base o relatério denominado Global
Economic Prospects (GEP), publicado em Janeiro de 2021 pelo Banco Mundial.

No panorama Global, Apés um colapso no ano passado causado pela pandemia COVID-19, a produgao econdmica global devera
crescer 4 por cento em 2021, mas ainda permanece mais de 5 por cento abaixo das projegdes pré-pandemia. O crescimento
global é projetado para abrandar para 3,8 por cento em 2022, prejudicado pelos danos duradouros que a pandemia fez ao
crescimento potencial. Em particular, espera-se que o impacto da pandemia sobre o investimento e o capital humano corroa as
perspectivas de crescimento nos mercados emergentes e nas economias em desenvolvimento (EMDEs) e reduza os principais
objetivos de desenvolvimento. A recuperag&o global, que foi amortecida no curto prazo por um ressurgimento de casos COVID-
19, devera se fortalecer ao longo do horizonte de previsdo, & medida que a confianga, o consumo e o comércio melhorem
gradualmente, apoiados pela vacinagZo continua.
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Embora o crescimento agregado do EMDE se deva firmar numa média de 4,6 por cento em 2021-22, a melhoria reflete em grande
parte a recuperagéo esperada da China. Na auséncia da China, a recuperagdo nos EMDEs deve ser mais reduzida, com média
de 3,5 por cento em 2021-22, & medida que os efeitos persistentes da pandemia continuam a pesar sobre o consumo e o
investimento. Apesar da recuperagao, a produgéo agregada do EMDE em 2022 deve permanecer cerca de 6 por cento abaixo de
sua proje¢ao pré-pandémica.

Limitar a propagacao do virus, proporcionar alivio as populagdes vulneraveis e superar os desafios relacionados com a vacina sio
as principais prioridades politicas imediatas. A medida que a crise diminui, os formuladores de politicas precisam equilibrar os
riscos de grandes e crescentes cargas de divida com aqueles de desaceleragao da economia por meio de aperto fiscal prematuro.
Para enfrentar os legados adversos da pandemia, sera fundamental promover a resiliéncia protegendo a saude e a educacao,
priorizando investimentos em tecnologias digitais e infraestrutura verde, melhorando a govenanca e aumentando a transparéncia
da divida. A cooperacéo global sera fundamental para enfrentar muitos desses desafios.

Mais em concreto na Zona Euro, apés o colapso induzido pela pandemia historica, uma recuperagio emergente da atividade
econdmica no terceiro trimestre do ano passado foi interrompida por um forte ressurgimento do COVID-19, o que levou muitos
paises membros a reimpor medidas restritivas de bloqueio. Varios setores de servigos vitais para a economia da area - turismo
em particular - permanecem deprimidos e n&o devem recuperar até que a gestdo eficaz da pandemia melhore a confianca na
seguranca das interagdes face a face. Apesar do agravamento da pandemia, a produgao continuou a recuperar, apoiada pelo
fortalecimento da procura externa.

Tendo como pano de fundo uma recesséo historica, a resposta politica foi de longo alcance e sustentada. Os pacotes de apoio
fiscal nacional foram reforcados por doagbes da Unido Europeia aos paises membros mais afetados, que devem apoiar as
atividades a partir de 2021.

Ao todo, apés uma forte contragéo de 7,4 por cento em 2020, o crescimento deve recuperar para 3,6 por cento em 2021,
sustentado por uma gestdo melhorada do COVID-19, uma implantagdo inicial de vacina e aumento da procuta externa,
especialmente da China. O crescimento esta projetado aumentar ainda mais para 4 por cento em 2022, a medida que a vacinagao
generalizada contribui para consolidar o consumo e o investimento - ainda acima do crescimento potencial, mas deixando a
produc&o 3,8 por cento abaixo das tendéncias pré-pandémicas.

Vamos agora tecer alguns comentéarios mais relacionados com a nossa empresa e sua envolvente.

A Molinari optara por manter a sua politica, que assenta na continuidade. Tendo por base as indicagdes macroecondmicas um
pouco desanimadoras, vamos focar-nos no nosso negocio, isto €, tentar renovar os contractos de caracter anual, na sua vertente
Obrigatéria e na Carteira de Facultativo o enfase sera no Incéndio. Neste (ltimo ano o Ramo de Engenharia mostrou um
desempenho positivo, embora as obras de maior dimens&o tardem em surgir. Para 2021 esperamos que ligado ao apoio externo
vindo da Unido Europeia, alguns projectos de maior dimens&o possam ter um avango substancial. Na nossa opini&o, e sendo
optimistas estamos a falar de um universo temporal nunca antes do quarto trimestre de 201.

Numa altura em que todo o mundo vive uma pandemia e uma crise econémica sem precedentes vamos manter o investimento no
mercado nacional que continuara a ser 0 nosso principal target, onde 0 nosso objectivo passa por prestar um servico de qualidade
as Seguradoras.

A é&rea financeira adquiriu ao longo dos Ultimos anos um peso relevante no Resultado das empresas. Dito isto e tendo em
consideragao a conjuntura ndo se anteveem resultados substanciais para este ano. A mudanga que fizemos de ha uns anos para
ca& com um misto de aplicagdes mais conservadoras e outras mais no formato de fundos financeiros tem permitido mesmo assim
obter algum rendimento que de outra forma nao seria possivel dada a nula remuneragio aos depositos a prazo, por exemplo.
Assim para 0 ano que agora se inicia ponderamos manter o equilibrio entre aplicagdes mais conservadora versus os ditos fundos,
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mas sem fechar a porta a reforgar estes Gltimos aproveitando oportunidade oferecidas pela retoma economica. Essa retoma
pensamos nos que ndo ocorrera antes do terceiro ou mesmo quarto trimestre de 2021. Dentro deste cenario tentaremos ser
optimistas. Ao longo dos dltimos anos temos dado prioridade a manter o patriménio da empresa, mas é igualmente importante
fazer uma diversificagao dos investimentos.

Na area operacional, manteremos o rumo dos Ultimos anos. As optimizagdes feitas nos (ltimos anos tém dado resultado, no que
a custos diz respeito, pelo que tentaremos manter a tendéncia. Para este ano em termos de Recursos Humanos n3o prevemos
alteragdes, mantendo na sua essencial uma equipa estavel e competente.

Para 2021 o Mercado Segurador Portugués estaré certamente mais pequeno. Contudo, mais para o final do ano, ou seja, terceiro
ou quarto trimestre acreditamos que ja haja finais de alguma recuperagéo, sabendo de antemao que n&o sera suficiente para
chegar a niveis de 2019, mas & um comego de um processo que sera longo e que necessitara do contributo de todos. Estéo ja a
ser postas em pratica medidas de apoio & economia Mundial € mais particularmente Europeia com um pacote de estimulos
alargado.

Mais em particular a Molinari ndo podera continuar a ser excegao & regra e provavelmente teremos uma redugéo dos Resultados.
Esperamos que a diversificagéo financeira que temos feito possa mitigar alguma desse decrescimento. A nivel dos Resultados
Operacionais vamos fazer por ser 0 mais optimizados possiveis.

Queremos aproveitar este final de relatorio para deixar uma palavra de agradecimento aos nossos parceiros e clientes pela
confianga em nos depositada. Esperamos puder continuar merece-la neste novo ano. Queremos assegurar que apesar deste ano
de 2021 se iniciar com incerteza 0 nosso compromisso & de dedicagdo aos nossos clientes e de tentar ajudar a encontrar
solugdes. Infelizmente ainda n&o ultrapassamos a Pandemia, mas & nosso desejo que em breve seja apenas uma memoria de
mais um obstaculo que todos enfrentamos e ultrapassamos.

5 - Proposta de aplicagdo de resultados

Do Resultado Liquido do Periodo, findo em 31 de Dezembro de 2020, que foi de um lucro de 617 468,07 €, propde o orgéo de
gestao que seja totalmente distribuidos pelos socios da sociedade em partes correspondentes as suas participacdes.

6 — Capital Social da sociedade

No exercicio ndo se verificou qualquer alteragdo no capital social da sociedade pelo que as participagdes dos sécios sdo as
seguintes:

Sr. Dr. Francisco Alves Porto 16 000,00€  (16%)
Sra. D. Helena Rosa Silva Duarte 20000,00€  (20%)
Sra. Dra. Isabel Alves Porto 32 000,00 € (32%)
Sra. Dra. Isabel Alves Porto e Dr. Francisco Alves Porto (quota comum) 32000,00€  (32%)

Lisboa, 09 de Margo de 2021
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RESSEGUROS

BALANGO
DA EMPRESA

MOLINARI, LDA

EM

31 DE DEZEMBRO DE 2020

MOLINARI L

Ativo
Activo N3o Corrente
Activos fixos tangiveis

Qutros investimentos financeiros

Activo Corrente
Clientes

Estado e outros entes publicos
Qutras créditos a receber
Diferimentos

Outros ativos financeiros

Caixa e depositos bancérios

Total do Ativo:

Capital Proprio e Passivo

Capital Proprio
Capital Subscrito
Reservas Legais
Qutras Reservas

Resultados Transitados

Ajustamentos/Outras variages no capital préprio

Resultado Liquido do Periodo

Passivo Corrente
Fornecedores

Adiantamentos de clientes
Estado e outros entes publicos

Financiamentos obtidos
Qutras dividas a pagar

Total do Capital Proprio e do Passivo

O Contabilista Certificado
membro 4458 OCC

S

Total do Capital Préprio:

Total do Passivo Corrente

Total do Passivo:

NOTAS | 2020 | | 2019 |
7 176.626,61 182.670,63
8 1.575,09 1.210,24

178.201,70 183.880,87

9 57.108,18 116.900,23
10 183.937,21 140.469,32
41 113.007,23 56.613,57
12 5.305,63 6.752,33
13 1.916.506,55 1.799.106,51
14 4.883.236,01 4.898.001,04

7.159.100,81 7.017.843,00

| 733730251 7.201.723,87 |

15 100.000,00 100.000,00
16 20.000,00 20.000,00
16 5.867.530,94 5.563.240,39
17 1.805,65 0,00
18 7.729,98 9.535,63
617.468,07 654.290,55

6.614.534,64 6.347.066,57

9 1.359,67 1.761,20
9 13,82 32,21
10 239.847,74 | 276.420,20 |
19 458,28 3.730,27
11 481.088,36 572.713,42
722.767,87 854.657,30

722.767,87 854.657,30

7337.302,51 | | 7.201.723,87}
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS POR NATUREZAS
DA EMPRESA

MOLINARI, LDA
DO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

NOTAS | 2020 | | 2019

Vendas e Servigos Prestados 20 1761317,49 1779765,03
Fornecimento e Servicos Externos 21 -117 250,26 | -153 227,14
Gastos com o Pessoal 22 -793 884,83 -808 207,92
Aumentos/Redugdes de justo valor 23 35 426,84 157 745,31
Qutros Rendimentos 24 13 178,46 6 004,14
Qutros Gastos 25 _ -23 814,46 -24 894,63
Resultados antes de depreciagdes, gastos financeiros e impostos 874 973,24 957 184,79
Gastos/reversdes de depreciagdo e amortizacio 7 -47 208,68 -57 340,12
Resultados Operacionais 827 764,56 899 844,67
Resultado antes de Impostos - 827 764,56 899 844,67
Imposto sobre o Rendimento -210 296,49 -245 554,12

Resultado Liquido do Periodo j 617 468,07 | 654 290,55

O Contabilista Certificado
membro 4458 OCC

=
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
DA
MOLINARI, LDA

PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

PERIODOS |
NOTAS 2020 2019
Fluxos de caixa das atividades operacionais - método directo B
Recebimentos de clientes 1821067,58| 1746677,90
Pagamentos a fornecedores -79 363,29 -154 930,49
Pagamentos ao pessoal -354 050,56 -353 139,67
Caixa gerada pelas operacdes 1387653,73| 1238607,74 |
Pagamento / recebimento do imposto sobre o rendimento -288 731,08 -188 703,84
Outros recebimentos / pagamentos -715 335,13 -362 088,97
Fluxos de caixa das atividas operacionais (1) 383 587,52 687 814,93
Fluxos de caixa das actividades de investimento - ]
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis i -52 002,51 -1974,39
Recebimentos provenientes de:
Ativos fixos tangiveis 23 050,00 0,00
Outros activos 45 394,12
Subsidios ao Investimento -
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) -28 952,51 43 419,73
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos o
Juros e gastos similares
Dividendos/lucros -252 000,00 -187 200,00
Redugdes de capital e de outros instrumentos de capital proprio
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3)| -252 000,00 -187 200,00
Variagdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3) | - 102 635,01 544 034,66
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 6697 107,55| 6153072,89
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 5 6799 742,56| 6697 107,55

s A T im1 A I3 t My oA
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DEMONSTRAGAO DAS ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO

DA EMPRESA MOLINARI, LDA

ANQ2019
Ajustamento Resultado Total do
DESCRIGAQ Capital Reservas Qutras em activos liquido do Total capital
realizado legais reservas financeiros periodo proprio
POSICAO NO iNICIO DO
PERIODO 11100 000,00 20 000,00 | 5339 453,27 12 558,35 483 787,12 | 5955 7988,74 | 5955 798,74
ALTERAGOES NO PERIQODO
Outras alteragdes reconhecidas no capital proprio 0,00 223 787,12 -3 022,72 -223 787,12 -3 022,72 -3022,72
2 0,00 0,00 223 787,12 -3022,72 -223 787,12 -3 022,72 -302272
RESULTADO LiQUIDO DO
PERIODO 3 654 290,55 654 290,55 654 290,55
RESULTADO INTEGRAL 4=2+3 430 503,43 651 267,83 651 267,83
OPERACC)ES COM DETENTORES DE NO
PERIODO
Realizagdes de capital
Distribuices -260 000,00 | -260 000,00
5 0,00 0,00 0,00 0,00 -260 000,00 | -260 000,00 0,00
POSICAQ NO FINAL DO PERIODO  1+2+3+5 100 000,00 20 000,00 | 5 563 240,39 9 535,63 654 290,55 | 6 347 066,57 | 6 347 066,57
ANO 2020
Ajustamento Resultado Total do
DESCRICAQ Capital Reservas Qutras em activos liquido do Total capital
realizado legais reservas financeiros periodo proprio
POSICAO NO iNICIO DO
PERIODO 6 | 100 000,00 20 000,00 | 5 563 240,39 9 535,63 654 290,55 | 6 347 066,57 | 6 347 066,57
ALTERACOES NO PERIODO
Qutras alteragdes reconhecidas no capital proprio 0,00 304 280,55 -1805,65 -302 484,80 0,00 0,00
T 0,00 0,00 304 220,55 -1 805,65 -302 484,80 0,00 0,00
RESULTADO LIQUIDO DO
PERIODO 8 617 468,07 617 468,07 617 468,07
RESULTADO INTEGRAL 9=7+8 314 883,17 617 468,07 617 468,07
OPERAGOES COM DETENTORES DE NO
PERIODO 0,00
Distribuicdes -350 000,00 | -350 000,00
10 0,00 0,00 0,00 0,00 -350 000,00 | -350 000,00 0,00
POSIC/:\O NO FINAL DO PERIODO  6+7+8+10 100 000,00 20 000,00 | 5867 530,94 7 729,98 619 273,72 | 6614 534,64 | 6 614 534,64
MOLINARL, LD~
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MOLINARI, LDA

ANEXO AO BALANCO

DO

PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
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1- NOTAINTRODUTORIA

IDENTIFICACAO DA ENTIDADE: MOLINARI, LDA.

SEDE: Rua Rodrigo da Fonseca, 56 r/c em Lisboa

NATUREZA DA ATIVIDADE: Outras Actividades Auxiliares de Seguros e Fundos de Pensdes — CAE
66290.

2 — REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAQ DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1 As demonstra¢des financeiras foram preparadas no quadro do SNC - Sistema de Normalizagio
Contabilistico, aprovado pelo Decreto Lei n°® 158/2009, de 13 de Julho, com as alteragdes introduzidas pelo
Decreto Lei 98/2015, de 2 de Junho, e de acordo com a estrutura concetual, normas contabilisticas e de relato
financeiro ¢ normas interpretativas consignadas, respectivamente, nos Avisos 8254/2015, 8256/2015 e

8258/2015, de 29 de Julho, e em conformidade com a modernizag@o e codificagdo aprovadas pelas Portarias
220/2015 e 218/2015, de 24 de Julho.

2.2 Nos periodos abrangidos pelas presentes demonstragdes financeiras ndo foram derrogadas quaisquer
disposi¢gdes do SNC que tenham produzido efeitos materialmente relevantes e que pudessem por em causa a

imagem verdadeira ¢ apropriada que devem transmitir aos interessados pelas informagdes disponibilizadas.

2.3 Nio existem contas do balanco e da demonstragio dos resultados cujos conteudos ndo sejam comparaveis
com os do periodo anterior.

3 ~APLICACAO PELA PRIMEIRA VEZ DAS NCFR

Nio se verificou qualquer alteragio neste periodo

4 — PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

4.1 Bases de mensuracéo usadas na preparacdo das demonstracdes financeiras

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, a partir
dos livros e registos contabilisticos da Sociedade, de acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato

Financeiro.
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4.2 Outras politicas contabilisticas relevantes

4.2.1 Os activos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, o qual inclui o custo de
compra, quaisquer custos directamente atribuiveis as actividades necessarias para colocar os activos na
localizagdo e condicdo necessdrias para operarem da forma pretendida. Os ativos fixos tangiveis sdo
registados ao custo de aquisicado, deduzido de depreciagdes acumuladas e eventuais perdas por imparidade
acumuladas. As depreciagbes sdo calculadas, apds 0 momento em que o bem se encontra em condicdes de
ser utilizado, de acordo com o método das quotas constantes, em conformidade com o periodo de vida util
estimado para cada grupo de bens. As taxas de depreciagBes utilizadas correspondem aos seguintes
periodos de vida Util estimada:

Edificios e outras constru¢des — 50 anos
Equipamento de transporte — 4 anos
Equipamento administrativo — 4 a 8 anos
QOutros ativos fixos tangiveis — 4 a 8 anos
As vidas Uteis e método de depreciagdo dos varios bens sdo revistos anualmente. O efeito de alguma

alteragdo a estas estimativas é reconhecido prospectivamente na demonstracdo dos resultados.

O gasto com depreciagOes é reconhecido na demonstracdo de resultados na rubrica “Gastos/reversdes de
depreciacdo e amortiza¢do”. As despesas de manutengdo e reparacgdo (dispéndios subsequentes) que ndo
sdo susceptiveis de gerar beneficios econdmicos futuros adicionais sdo registadas como gastos no periodo
em que sdo incorridas.

4.2.2 Os activos e os passivos financeiros sdo reconhecidos no balanco quando a Empresa se torna parte das
correspondentes disposi¢Bes contratuais, sendo utilizado para o efeito o previsto na NCRF 27 — Instrumentos
financeiros. Os activos e os passivos financeiros sdo assim mensurados de acordo com o critério do custo.
Nesta categoria incluem-se, consequentemente, 0s seguintes activos e passivos financeiros:
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a) Instrumentos financeiros:
A Empresa classifica os investimentos financeiros nas seguintes categorias: “investimentos registados ao
justo valor através dos resultados “ e “investimentos disponiveis para venda”. A classificacdo depende da
intencdo subjacente a aquisicao do investimento. A classificagdo é definida no momento do reconhecimento
inicial e reapreciada sempre que se justifique.

¢ [nvestimentos registados ao justo valor através de resultados: esta categoria divide-se
em duas subcategorias: “ativos financeiros detidos para negociagdo” e “investimentos registados ao justo
valor através de resultados”. Um ativo financeiro é classificado nesta categoria, nomeadamente se adquirido
com o propdsito de ser vendido no curto prazo ou se desfasamento contabilistico. Os ativos desta categoria
sdo classificados como ativos correntes no caso de serem detidos para negociacdo ou se for expetdvel que se
realizem num periodo inferior a 12 meses da data de balanco; Apods o reconhecimento inicial, os
investimentos registados a justo valor através de resultados e os investimentos disponiveis para
venda sdo reavaliados pelos seus justos valores por referéncia ao seu valor de mercado a data de
balanco, sem qualquer deducdo relativa a custos de transa¢fo que possam vir a ocorrer at€ a sua
venda. Os ganhos ou perdas provenientes de uma alteracio no justo valor dos investimentos detidos
para negociacdo sio registados(as) na demonstragdo dos resultados do exercicio.

a) Clientes e outras dividas de terceiros
Os saldos de clientes e de outras dividas de terceiros sdo registados ao custo nominal deduzido de
eventuais perdas por imparidade.

b) Caixa e depdsitos bancarios
Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e depésitos bancarios™ correspondem aos valores de
caixa, depdsitos bancarios e depdsitos a prazo e outras aplicagdes de tesouraria venciveis a menos de
trés meses e para os quais o risco de alteracdo de valor é insignificante. Estes activos sdo mensurados
ao seu valor nominal.

¢) Fornecedores e outras dividas a terceiros
Os saldos de fornecedores e de outras dividas a terceiros sdo registados ao valor nominal

d) Beneficios dos empregados
Os beneficios dos empregados incluem salérios, diuturnidades, subsidio de alimentagdo, de férias e
de Natal, e quaisquer outras retribui¢des adicionais decididas pontualmente pelo 6rgdo de gestdo.
Para além disso, sdo ainda incluidas os encargos com complemento de reforma dos trabalhadores em
observancia ao disposto no contrato colectivo para a actividade assim como seguro de saude e
acidentes pessoais que abrange a generalidade dos trabalhadores da empresa e ainda as contribuigdes
para a Seguranca Social de acordo com a incidéncia contributiva decorrente da legislagdo aplicavel.
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As obrigagdes decorrentes dos beneficios sdo reconhecidas como gastos no periodo em que os
servicos sdo prestados, numa base ndo descontada, por contrapartida do reconhecimento de um
passivo que se extingue com o respetivo pagamento.

a) Ativos e passivos expressos em moeda estrangeira
Todos os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda de
apresentagdo funcional, utilizando-se as cotagdes oficiais vigentes na data de balanco.
As diferencas de cambio, favoraveis ou desfavoraveis, originadas pelas diferencas entre as taxas de
cambio em vigor na data de transacOes e aquelas em vigor na data de cobrangas, pagamentos ou a
data de balancgo, sdo registadas como réditos e gastos na demonstragdo dos resultados do exercicio.

4.2.3 O rédito € mensurado pelo justo valor da contraprestacdo recebida ou a receber e ndo inclui
impostos liquidados relacionados com a prestagio de servicos. O rédito proveniente da prestagdo de
servigos € reconhecido com base no periodo de vigéncia dos contratos que lhes estdo subjacentes,
desde que todas as seguintes condigdes sejam satisfeitas:

* O montante do rédito pode ser mensurado com fiabilidade;

« E provavel que beneficios econdmicos futuros associados a transaccdo fluam para a Empresa;

* Os custos incorridos ou a incorrer com a transac¢do podem ser mensurados com fiabilidade; e

* A fase de acabamento da transacgdo/servigo pode ser mensurada com fiabilidade.

O rédito de juros € reconhecido utilizando o método do juro efectivo, desde que seja provavel que
beneficios econdmicos fluam para a Empresa e o seu montante possa ser mensurado com fiabilidade.

42.4 O imposto sobre o rendimento do exercicio registado na demonstracdo dos resultados
corresponde ao imposto corrente, ndo se tendo registado movimentos que dessem lugar ao
reconhecimento de impostos diferidos. Os impostos correntes sdo registados em resultados. O
imposto corrente a pagar ¢ calculado com base no lucro tributavel da empresa. O lucro tributavel
difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui diversos gastos e rendimentos que nunca serdo
dedutiveis ou tributaveis.

MOLINARI LDA Conserv. Do Registo Com. Lisboa e Contribuinte 500 477 990 — Capital Social € 100.000
NGmero de Registo ASF 808 281 087 de 02/09/2008 (www.asf.com.pt)
RUA RODRIGO DA FONSECA, 56 R/C Certificado para Remos Vida e N3o Vida TELEFONE 21 382 61 40

1250-193 LISBOA Cédigo Lei 95980036NWV37Q64C094 molinari@molinari.pt



QX
| \f\.
- RESSEGUROS QWJ

FL5

4.2.5 A empresa regista os seus rendimentos e gastos de acordo com o principio da especializag¢io de
exercicios, pelo qual os rendimentos e gastos s3o reconhecidos & medida que sdo
gerados,independentemente do momento do respectivo recebimento ou pagamento. As diferencas
entre os montantes recebidos e pagos e os correspondentes rendimentos e gastos gerados sdo
registadas como ativos ou passivos.

4.2.6 Os acontecimentos apds a data do balanco que proporcionam informacio adicional sobre
condi¢des que existiam a data do balango (“‘adjustingevents” ou acontecimentos apds a data do
balango que ddo origem a ajustamentos) sdo reflectidos nas demonstrag¢des financeiras. Os eventos
apos a data do balango que proporcionam informagdo sobre condigdes ocorridas apds a data do
balango (“non adjustingevents” ou acontecimentos ap6s a data do balango que ndo dio origem a
ajustamentos) sao divulgados nas demonstragdes financeiras, se forem considerados materiais.

4.2.7 - Os ativos e 0s passivos, os rendimentos e os gastos foram relatados separadamente nos
respectivos itens de balango e da demonstracdo dos resultados, pelo que nenhum ativo foi
compensado por qualquer passivo nem nenhum gasto por qualquer rendimento, ambos vice-versa.

4.2.8 - As politicas contabilisticas e os critérios de mensurac@o adotados em 31 de Dezembro de

2020 s@o comparaveis com os utilizados na prepara¢io das demonstra¢des financeiras em 31 de
Dezembro de 2019.

4.3 Juizos de valor criticos e principais fontes de incerteza associadas a estimativas

Na preparacdo das demonstragdes financeiras anexas foram efectuados juizos de valor e estimativas e
utilizados diversos pressupostos que afectam as quantias relatadas de activos e passivos, assim como
as quantias relatadas de rendimentos e gastos do exercicio.

As estimativas e 0s pressupostos subjacentes foram determinados por referéncia a data de relato com
base no melhor conhecimento existente a data de aprovagdo das demonstracdes financeiras dos
eventos € transac¢des em curso, assim como na experiéncia de eventos passados e/ou correntes.
Contudo, poderdo ocorrer situacdes em periodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data de
aprovacdo das demonstracdes financeiras, ndo foram consideradas nessas
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estimativas. As alteragdes as estimativas que ocorram posteriormente a data das demonstracdes
financeiras serdo corrigidas de forma prospectiva. Por este motivo e dado o grau de incerteza
associado, os resultados reais das transac¢des em questdo poderdio diferir das correspondentes
estimativas. Os principais juizos de valor e estimativas efectuadas na preparagdo das demonstragdes
financeiras anexas foram os seguintes:
a) Vidas uteis dos activos fixos tangiveis

Estimaram-se vidas tteis para os activos fixos tangiveis equivalentes as taxas maximas permitidas
para efeitos fiscais, considerando que estas se ajustavam ao tipo de activos existentes na Empresa.

4.4 - Principais pressupostos relativos ao futuro

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacdes, a
partir dos livros e registos contabilisticos da entidade. As perspetivas existentes para o futuro e para a
continuidade das operagdes baseiam-se no conhecimento e acontecimentos passados. N&o se prevé,
num horizonte temporal de curto/médio prazo qualquer alteragdo, legislativa ou relacionada com a
atividade exercida, que possa pér em causa a validade dos pressupostos atuais e portanto nio &
expectavel que se verifiquem ajustamentos materialmente relevantes nas quantias escrituradas dos
ativos e passivos no proximo periodo de relato.

5-FLUXOS DE CAIXA

Para efeitos da demonstragdio dos fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes inclui numerério e
depositos bancarios imediatamente mobilizaveis de prazo inferior ou igual a trés meses, com excegéo
dos depésitos a prazo. Estes, embora tenham prazo superior a trés meses, dado que podem ser
mobilizados antecipadamente, total ou parcialmente, a qualquer momento e o risco de perda ndo é
significativo, sdo considerados também como equivalentes de caixa.

Caixa ¢ seus equivalentes em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 detalham-se conforme se seguem:

2020 2019
Numerario 79,43 330,66
Depésitos a ordem 2 082 846,82 1997 384,84
Depésitos a prazo 2800 309,76 2900 285,54
Outros instrumentos financeiros 1916 506,55 1799 106,51

6799 742,56 6697 107,55
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6 — PARTES RELACIONADAS

a) A empresa ndo controla direta ou indirectamente, nem € controlada por qualquer outra entidade.

Identificacdo das partes relacionadas:
Sr. Dr. Francisco Alves Porto (a) 16 000,00 € (16%)
Sra. D. Helena Rosa Silva Duarte (a) 20 000,00 € (20%)
Sra. Dra. Isabel Alves Porto 32 000,00 € (32%)

Sra. Dra. Isabel Alves Porto e Dr. Francisco Alves Porto(quota comum)
(a) Gerentes, remunerados

b) Saldos e transag¢Ges com partes relacionadas
Em 31 de Dezembro de 2020 e de 2019 ndo existem saldos ativos e/ou passivos com partes

relacionadas.

Nos exercicios de 2020 e 2019 ndo se registou qualquer venda ou prestacio de servicos prestados

pela empresa a partes relacionadas.

b) Asremuneragdes do pessoal chave da gestdo ascenderam no periodo a:

remuneracgdes fixas :
remuneragdes varidveis:

7 - ATIVOS FIXOS TANGIVEIS
No periodo registaram-se os seguintes movimentos nos ativos fixos tangiveis:

374 170,40

31 585,40

32 000,00 € (32%)

ATIVOS FIXOS TANGIVEIS Anos de | Saldo inicial Aumentos Alienagdes Abates Saldo final
Vida atil

Edificios e outras construgdes 50 18 947,08 0,00 0,00 0,00 18 947,08
Equipamento de transporte 4 248 936,87 50 000,00 -83 088,35 0,00 215 848,52
Equipamento administrativo 428 330 582,92 3 294,29 0,00 -80 900,91 252 976,30
Outros activos fixos tangiveis 428 175 160,88 0,00 0,00 -9 019,81 166 141,07
773 627,75 53 294,29 -83 088,35| -89920,72 653 912,97

DEPRECIAGAQ Saldo inicial Reforgo Anulacdes Qutros Saldo final
Edificios e outras construgées 10 260,64 285,12 0,00 0,00 10 545,76
Equipamento de transporte 176 377,98 42 714,63 -70 958,72 0,00 148 133,89
Equipamento administrativo 229 157 60 4208,93 -89 920,72 0,00 143 445,81
Outros activos fixos tangiveis 175 160,90 0,00 0,00 0,00 175 160,90
590 957,12 47 208,68 -160 879,44 0,00 477 286,36
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No periodo procedeu-se a aquisicdo de uma viatura Plug-in que, segundo construtor, tem uma autonomia superior a
50 kms em modo eléctrico e emissdo de CO2 inferior a 50g/km beneficiando por isso dos beneficios fiscais dai
decorrentes.

Por outro lado, aproveitando o disposto no n2 1 do art. 32 da Lei 24-A/2020 o equipamento informatico adquirido a
partir de 1 de Julho de 2020, que ascendeu 1 411,82€, permitiu uma dedugdo a coleta que ascendeu a 282,36€.
Neste exercicio procedeu-se ao abate dos bens constantes do auto de abate anexo ao dossier fiscal que se
encontravam obsoletos e sem qualquer valor comercial e que foram enviados para o centro de reciclagem.

Em 2019 os movimentos registados nos ativos fixos tangiveis foram os seguintes:

ATIVOS FIXOS TANGIVEIS | Anosde | Saldoinicial | Aumentos | Alienacdes Abates Saldo final
Vida util
Edificios e outras construgoes 50 18 947,08 0,00 0,00 0,00 18 947,08
Equipamento de transporte 4 248 936,87 0,00 0,00 0,00 | 248 936,87
Equipamento administrativo 4a8 328 608,53 1974,39 0,00 0,00 33058292
Qutros activos fixos tangiveis 4a8 175 160,88 0,00 0,00 0,00 175 160,88
771 653,36 1974,39 0,00 0,00| 77362775
DEPRECIAGAQ Saldo inicial Reforco Anulacbes Qutros Saldo final
Edificios e outras construgdes 997552 285,12 0,00 0,00 10 260,64
Equipamento de transporte 122 787,51 | 53 590,47 0,00 0,00| 176 377,98
Equipamento administrativo 225 693,07 3 464,53 0,00 0,00| 229157,60
Outros activos fixos tangiveis 175 160,90 0,00 0,00 0,00 175 160,90
533617,00| 57 340,12 0,00 0,00| 590 957,12
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8 — OUTROS INVESTIMENTOS FINANCEIROS
A sociedade é detentora dos investimentos a seguir discriminados:

2020 2019
INVESTIMENTOS FINANCEIROS UNIDADES | VALOR | UNIDADES | VALOR
ACGCOES

BANCO ESPIRITO SANTO 101 455 0,00 101 455 0,00
FENALU- GEST.INVEST.PART. 0 0,00 499 9,98
OUTROS INVESTIMENTOS FINANCEIROS
FUNDO DE COMPENSACAO DO TRABALHO 1383| 1575,09 1073| 1200,26

1 575,09 1210,24

que se encontram registadas da seguinte forma:

e Banco Espirito Santo — sem cotagdo a data de 31/12/2019
e Fenalu, SA —Perda total por dissolu¢do da sociedade
e Fundo de Compensacdo do Trabalho — valor contabilistico & data de 31/12/2020

9 — CLIENTES E FORNECEDORES
Os Activos Correntes e Passivos Correntes encontram-se registados pelo seu valor histérico n3o se
prevendo qualquer risco de incobrabilidade, sendo a antiguidade representada como segue:

TOTAIS TOTAIS
CONTAS MAPA DE ANTIGUIDADE DE SALDOS
0 a 30 dias 30 a 90 dias + 90 dias 2020 2019
ATIVOS CORRENTES
Clientes gerais 0,00 18.962,61 38.145,57 57.108,18 | 116.900,23
PASSIVOS CORRENTES
Clientes gerais 0,00 0,00 13,82 13,82 32,21
Fornecedores gerais 1.359,67 0,00 0,00 1.359,67 1.761,20
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Os valores Activos e Passivos representados no Balangco decorrem das obrigacBes a que a entidade estd
sujeita perante o Estado e os outros entes publicos. Ndo hd quaisquer dividas em mora ao Estado e a
situacdo na Seguranca Social encontra-se regularizada e o quadro seguinte discrimina a situacio:

Ativo Corrente
Pagamentos por conta de IRC
Retencdes na fonte - Capitais
TOTAIS

Passivo Corrente
IRC - Imposto s/ rendimento estimado
Retencobes s/trabalho dependente
Retengdes s/trabalho independente
Imposto municipal s/ imoveis
Seguranca Social
Fundo Compensac¢éo Trabalho

TOTAIS

2020 2019
183051,00 138 621,00
886,21 1848,32
183 937,21 140 469,32
21029649 245 554,12
14705,00  15544,00
450,00 418,75
489,79 489,79
13870,50 14 385,58
35,96 27,96
239 847,74 276 420,20

No imposto estimado sobre o rendimento reconheceu-se o crédito de 282,36€ ao abrigo do disposto non2 1
do art? 3 da Lei 27-A/2020.
11 - OUTRAS CONTAS A RECEBER E A PAGAR
Devido a especificidade da sua actividade a entidade centraliza nesta rubrica os valores correntes
recebidos com vista a serem transferidos, quer para as empresas de seguros, quer para os resseguradores,
assim como os que tem a receber dessas entidades, ndo se registando qualquer grau de imparidade e cuja

antiguidade de saldos se encontra assim distribuida:

ATIVO CORRENTE

TOTAIS TOTAIS
CONTAS MAPA DE ANTIGUIDADE DE SALDOS
0a30dias | 30a 90dias + 90 dias 2020 2019
Seguradoras e Resseguradoras - Valores a receber 100 878,35 1408,58 7 224,89 109 511,82 50 392,65
Outros devedores diversos 1452 52 0,00 2 042,89 3 495,41 6 220,92
TOTAL 102 330,87 1 408,58 9 267,78 113 007,23 56 613,57
PASSIVO CORRENTE
TOTAIS TOTAIS
MAPA DE ANTIGUIDADE DE
CONTAS SALDQS
0a30dias | 30 a90dias + 90 dias 2020 2019
Seguradoras e Resseguradoras - Valores a aplicar 173 592,67 9431,564 | 142 968,88 325993,09 419 816,07
Encargos com férias 98 506,37 0,00 0,00 98 506,37 104 251,90
Sindicato 0,00 0,00 0,00 0,00 38,45
Outros credores diversos 56 588,30 0,00 0,00 56 588,90 48 607,00
TOTAL 328 687,94 9 431,54 142 968,88 481 088,36 57271342
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12— DIFERIMENTOS

Esta rubrica do balango reflete o valor de encargos pagos em 2020, cujos gastos respeitam ao periodo
seguinte.

13 - OUTROS ATIVOS FINANCEIROS
Os outros activos financeiros a seguir discriminados, respeitam a fundos cuja aplicacio permite o resgate

a curto prazo e encontram-se registados ao justo valor, tendo como base a cotagdes bancérias a data de
31/12/2019 e estdo assim distribuidos:

ANO 2020 ANO 2019

Fundos - NBpatrimonio 66 964,09 72 059,79
Fundos - Santander 105 943,31 105 649,93
Fundos - Diversos 1743 599,15 1621 396,79

1916 506,55 1799 106,51

14 — CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS
Os valores de caixa bem como os depdsitos bancérios encontram-se assim expressos:

ANO 2020 ANO 2019

Numerario 79,43 330,66
Depositos a ordem 2 082 846,82 1997 384,84
Depésitos a prazo 2 800 309,76 2 900 285,54
4 883 236,01 4 898 001,04

15 - CAPITAL

O Capital social que se encontra totalmente realizado, estd assim distribuido:

Dr. Francisco Alves Porto 16.000,00

D. Helena Rosa Silva Duarte 20.000,00

Dra. Isabel Alves Porto 32.000,00

Dra. Isabel Alves Porto e Dr. Francisco Alves Porto (quota comum) 32.000,00

16- RESERVAS
As Reservas da entidade em 31 de Dezembro eram as seguintes:

ANO 2020 ANO 2019
Reservas Legais 20.000,00 20.000,00
Qutras Reservas (Reserva Livres) 5867 530,94 5563 240,39

A legislagdo comercial estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido anual tem de se destinado ao
reforgo da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital. Esta reserva n3o é distribuivel a
nao ser em caso de liquidagdo da Empresa, as pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas
as outras reservas, ou incorporadas no capital.

MOLINARI LDA Conserv. Do Registo Com. Lisboa e Contribuinte 500 477 990 - Capital Social € 100.000
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Por decisdo da Assembleia Geral, realizada em 29 de Margo de 2020, foram aprovadas as contas do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2018 e foi decidido que o resultado liquido referente a esse exercicio fosse
aplicado em Outras Reservas o valor de 304 290,55€ e para distribui¢cdo pelos sdcios o valor de 350 00,00€.

17 — RESULTADOS TRANSITADOS

O valor constante desta rubrica respeita ao ajustamento da participagdo no capital da participada Fenalu,
SA., em resultado da liquidacdo dessa sociedade.

18 — AJUSTAMENTOS/OUTRAS VARIACOES NO CAPITAL PROPRIO
Os ajustamentos que trata esta rubrica respeita as acdes que foram atribuidas a empresa em resultado da
incorporacdo de reservas das seguintes entidades:

Pelas acgbes detida no Banco BES 7 729,98

19- FINANCIAMENTOS OBTIDOS

A verba registada nesta rubrica respeita a financiamento de muito curto prazo, pela utilizacio de cartdes de
crédito.

20— PRESTAGOES DE SERVICOS

O valor das remuneragdes recebidas, em numerario, que ascenderam no periodo a 1761 317,493€
respeitam a comissdes de corretagem de resseguros, das quais N
37 935,49 € respeitam ao ramo VIDA e 1 723 382,00€ do ramo NAO VIDA.

21 - FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS
No periodo os gastos com fornecimentos e servigos externos foram os seguintes:

RUBRICA ANO 2020 ANO 2019
TRABALHOS ESPECIALIZADOS 5318.68 5384,48
HONORARIOS 16 350,00 15 850,00
CONSERVACAOQO E REPARACAO 13 324,67 25792,03
FERRAMENTAS E UTENSILIOS 924,76 685,31
LIVROS E DOCUMENTACAO TECNICA 210,00 260,55
MATERIAL DE ESCRITORIO 1 084,06 1019,85
ARTIGOS PARA OFERTA 8 359,67 11 681,35
ELECTRICIDADE 1924,31 220422
COMBUSTIVEIS 7 262,23 8 113,69
AGUA 675,02 593,88
DESLOCACOES E ESTADAS 1434,65 5981,78
TRANSPORTES PESSOAL 4 157,40 1117,04
RENDAS E ALUGUERES 8 329,20 8 707,80
COMUNICACAO 5 660,46 7 390,93
SEGUROS 5602,43 5 456,66
CONTENCIOSO E NOTARIADO 303,00 105,00
DESPESAS DE REPRESENTACAQ 32 477,19 48 524,49
LIMPEZA HIGIENE E CONFORTO 272,20 188,61
OUTROS FORNECIMENTOS E SERVICOS 3571,33 4 169,47

117 250,26 153 227,14
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22 — GASTOS COM O PESSOAL

A entidade teve ao seu servigo um total de 8 profissionais, dos quais
2 socio gerentes
6 trabalhadores por conta de outrem

que despenderam 11 775 horas de efectivo trabalho.

Os gastos com o pessoal ficaram, neste exercicio, assim distribuidos:

)<

RUBRICA ANO 2020 ANO 2019

REMUNERACOES DOS ORGAOS SOCIAIS 405 755,80 402 393,38
REMUNERACOES DO PESSOAL 230 250,88 237 649,70
PENSOES COMPLEMENTARES DE REFORMA 9 053,65 16 658,22
ENCARGOS SOBRE REMUNERACQOES - ORGAOS SOCIAIS 90 839,69 92 228,60
ENCARGOS SOBRE REMUNERACOES - PESSOAL 46 114,27 47 561,59
SEGUROS DE ACIDENTES NO TRABAL 6 565,83 6 675,06
OUTROS GASTOS COM O PESSOAL 5304,71 5041,37
793 884,83 808 207,92

No periodo foi contabilizada a estimativa de gratificacdo de balango a distribuir ao pessoal em 2021

no valor de 40 000,00€

Dos outros gastos com o pessoal ha a salientar o pagamento do seguro de saude e acidentes pessoais
no valor de 3 965,78€ que abrange a generalidade dos trabalhadores da empresa.

23 - AUMENTOS/REDUCOES DE JUSTO VALOR

No periodo registaram-se ganhos nos instrumentos e investimentos financeiros pela aplica¢do do
justo valor em resultado da cotagdo oficial a data de 31/12/2020, como se descreve:

RUBRICA ANO 2020 ANO 2019
EM INSTRUMENTOS FINANCEIROS 35 406,73 145 482 48
EM INVESTIMENTOS FINANCEIROS 20,11 12 262,83
35 426,84 157 745,31
24— OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS
Os outros rendimentos e ganhos obtidos resultam de:
RUBRICA ANO 2020 ANO 2019
JUROS DE DEPOSITOS BANCARIOS 2257.30 595335
ALIENACOES 10 920,37 0.00
OUTROS GANHOS DIVERSOS 0,79 50.79
13 178,46 6 004,14
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25 - OUTROS GASTOS E PERDAS

Os outros gastos e perdas no periodo podem ser observados e comparados no quadro seguinte:

RUBRICA ANO 2020 ANO 2019
IVA -IMPOSTO SOBRE VALOR ACRESCENTADQ 2 655,18 2 910,30
IMPOSTO S/ TRANSPORTES RODOVIARIOS 1621,32 1332,18
IMI - IMPOSTO MUNICIPAL S/IMOVEIS 1142,84 1150,08
TAXA SUPERVISAQ 3 000,00 0,00
MULTAS FISCAIS 25,00 120,00
DONATIVOS 500,00 525,00
DESPESAS INSUFICIENTEMENTE DOCUMENTADAS 1 305,40 879,12
DESPESAS COM SERVICOS BANCARIOS 13 165,45 13 219,57
OUTRAS NAO ESPECIFICADAS 399,27 4 758,38
2381446 24 894,63
26 — GASTO DE IMPOSTOS
Relacionamento entre gasto (rendimento) de imposto de lucro contabilistico:
Apuramento do lucro tributavel obs 2020 2019
899
Resultado antes de imposto 1 829 302,06 844 67
A acrescer
Multas e penalidades 25,00 120,00
50% da diferenga entre mais e menos valias
fiscais 8 368,75 0,00
Depreciacbes n&o aceites como gastos 12 765,00 | 23 640,84
Despesas insuficientemente documentadas 134440 879,12
Outras despesas ndo especificadas 189927 4771,08
A deduzir:
Beneficios fiscais -150,00 -150,00
Mais valias contabilisticas -10 921,67 0,00
Outros ganhos n&o especificados -20,11 -39,94
929
Lucro fiscal 2 842 612,70 065,77
Materia Coletavel:
Coleta (Matéria coletavel até 25 000,00) 4 250,00 2550,00
191
Coleta (Matéria coletavel superior a 25 000,00) 171 375,79 953,81
Beneficio previsto no n°1 art® 3°na Lei 27-A/2020 -282,36 0,00
Ajustamentos a Coleta - Tributagéo autdonoma 22 336,93 | 37 114,32
Ajustamentos a Coleta - Derrama 12 616,13 | 13 935,99
245
Imposto sobre o rendimento do periodo 3 210 296,49 554,12
Taxa do imposto aplicavel 4=3/2x100 24,96 26,43
Taxa média efetiva de imposto 5=3/1x100 25,36 27,29
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26 — APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E PROPOSTA DE APLICAGAO DO RESULTADO

Estas demonstrag¢des financeiras foram aprovadas pela Geréncia e autorizadas para emissdo em 09 de Marco
de 2021. Contudo, as mesmas estdo ainda sujeitas a aprovacgdo pela Assembleia Geral de sécios, nos termos
da legislagdo comercial em vigor em Portugal.

A proposta de aplicagdo do resultado liquido apurado no exercicio, no valor de 617 468.07€ a distribuir
integralmente pelos sécios, de acordo comas suas participagbes sociais foi apresentada pela Geréncia &
apreciacao e deliberacdo da Assembleia Geral.

27 — DIVULGAGCOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS
A Geréncia informa que a Empresa ndo apresenta dividas ao Estado em situagdo de mora. A Geréncia

informa que a situagdo da Empresa perante a Seguranga Social se encontra regularizada.

Os honorarios totais faturados no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2020 pela Revisora Oficial
de Contas relacionados com a Revisdo Legal das Contas ascenderam a 5 000,00.

Néo foram facturados quaisquer honorarios relativos a outros servigos de garantia de fiabilidade,
consultoria fiscal ou outros servicos que ndo sejam de revisdo ou auditoria.

28— ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO BALANGO

Apos a data de balango e antes de as demonstragdes financeiras terem sido autorizadas para emissio
ndo se verificaram acontecimentos que desse lugar a ajustamentos ou carecam de divulgacio.
Contudo a situagdo de pandemia com o impacto do aparecimento da doenca designada por
COVID19 estaa originar forte constrangimento na economia mundial e consequentemente afetar a
atividade das empresas, ndo sendo possivel neste momento quantificar os efeitos diretos e/ou
indiretos sobre a atividade da Molinari. Considera-se, no entanto, que a operacionalidade e
continuidade das operagdes nédo estdo em risco.

29- OUTRAS INFORMAGOES
Para cumprimento do disposto na alinea b) art® 10° da Norma Regulamentar 13/2020-R, dispde da

garantia bancaria emitida pelo Novo Banco para cobertura de responsabilidades até ao montante
de 150 000,00 €.
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PRESTACAO DO SERVICO DE MEDIACAO DE SEGUROS OU DE RESSEGUROS
A DATA DE 31 DE DEZEMBRO DE 2020

Para cumprimento do estabelecido no art? 512 da Norma Regulamentar n? 13/2020-R, de 30 de Dezembro a
seguir se relatam os acontecimentos relativos a actividade de media¢do de seguros ou de resseguros.
1.a) Descrigdo das politicas contabilisticas adoptadas para reconhecimento das remunerag3o:

As remuneragGes sdo reconhecidas no momento em que é efectuada cada operagdo de resseguro e nio
existem transacgdes que envolvam prestagdes de servicos de servicos em fase de acabamento.

1.b) Indicagdo do total das remuneragdes recebidas desagregadas por natureza e por tipo:
O total das remuneragdes recebidas respeita comissdes de intermediacdo de resseguros
1.c) Indicagdo do total das remuneragdes relativas aos contratos de seguro :
O valor das remuneragdes recebidas e a receber relativas ao periodo objecto de relato  ascenderam a
1761 317,49€, sendo:
Ramo ndo vida 1723 382,00€
Ramo vida 37 935,49€

1.d) Indicagdo da existéncia de niveis de concentragdo ao nivel de empresas de seguros, outros mediadores
e clientes iguais a 25% do total das remuneracdes auferidas pela carteira:

O total das remuneragdes iguais ou superiores a 25% apenas se verificou relativamente a uma entidade
resseguradora que atingiu 26,28%.

1.e)} Valor das contas “clientes”

CONTAS CLIENTES

Saldo no inicio do periodo 116.900,23
Saldo no final no periodo 57.094,36
Movimentos no periodo a débito 1.814.751,92
Movimentos no periodo a crédito 1.874.557,79
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1.f) As contas a receber e a pagar desagregadas por origem apresentam os seguintes saldos no final
do exercicio:

CONTAS A
ENTIDADES RECEBER CONTAS A PAGAR
EMPRESAS DE SEGUROS 5.497,81 262.961,29
EMPRESAS DE RESSEGUROS 161.122,19 63.045,62
166.620,00 326.006,91

1.g) Valores agregados incluidos nas contas a receber e a pagar segregados por:
1— Fundos recebidos com vista a serem transferidos para as empresas de
seguros e resseguros - 326 006,91€
ii — Ndo aplicavel
i1 — Nio aplicavel
iv — Remuneragdes respeitantes a prémios de seguro ja cobrados e por cobrar
57 108,18€
v — Outras quantias com indica¢o da sua natureza:
Outras entidades - areceber 3 495,41€
Outras entidades - a pagar 156 454,94€

1.h) Analise da idade das contas a receber vencidas a data do relato :

CONTAS 0a30dias| 31a90dias| + de 90 dias TOTAL
Clientes gerais 0,00 18.962,61 38.145,57 57.108,18
Qutras contas a receber - s/imparidade 102.330,87 1.408,58 9.267,58 113.007,03

1.i) Informacg&o acerca de eventuais garantias colaterais detidas a titulo de caucio e outros aumentos
de crédito

Nzo houve
1.j) Transmissdo de carteiras de seguros em que tenha participado durante o exercicio
Nzo houve
1.k) Contratos cessados com empresas de seguros e indicagdo de eventuais indemnizacdes de
clientela:
N&o houve
1.I) Breve descrigdo da natureza de obrigagdes materiais, incluindo passivos contingentes :
N&o houve
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2 —No caso dos corretores de seguros
Nao aplicavel

3 — No caso de mediadores de resseguros:

3.a) Valor total dos fundos recebidos com vista a serem transferidos para as resseguradoras para
pagamento de prémios relativamente aos quais néo foram outorgados poderes de cobranca
ascenderam a 3 177 618,08€

3.b) Valor total dos fundos que nos foram confiados pelas resseguradoras com vista a serem
transferidos para as companhias de seguros cedentes para os quais ndo foram outorgados poderes de
quitacdo das quantias recebidas ascenderam a 106 121,25€.

O Contabilista Certificado

membro 4458 OCC (
\X(wak &»’M\&
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditei as demonstragdes financeiras anexas da Molinari, Lda., que compreendem o balango em 31
de dezembro de 2020, (que evidencia um total de 7.337.302,51 euros e um total de capital préprio de
6.614.534,64 euros, incluindo um resultado liquido de 617.468,07 euros), a demonstragido dos
resultados por naturezas, a demonstracéo das alteragbes no capital propric e a demonstragio dos

fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o anexo as demonstragbes financeiras que
incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em minha opinido, as demonstragbes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materials, a posi¢io financeira da Molinari, Lda. em 31 de dezembro
de 2020 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos aa ano findo naquela data de acordo
com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de
Normalizagdo Contabilistica,

Bases para a opinido

A minha auditoria ol efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria {ISA) e demais
normas e arientagbes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As minhas
responsabilidades nos termos dessas normas estfio descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragtes financeiras” abaixo. Sou independente da Entidade nos termos da
lei e cumpro os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas.

Estou convicta que a prova de auditoria que obtive é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a minha opinido.

Enfase

Conforme descrito na nota 28 do anexo as demonstragdes financeiras e no relatdrio de gestdo, a
Geréncia continua a efetuar o devido acompanhamento sobre a evoiucio da pandemia "COVID-18" e
respetivos impactcs quer ao nivel da atividade da empresa quer & escala global, continuando a
assegurar a continuidade das operagdes.

A minhz opinido ndo é modificada em relagéo a esta matéria.

I
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Responsabilidade do 6rgdo de gestao pelas demonstragdes financeiras

O drgdo de gesido & responsavel pela:

- preparaclo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira, 0 desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de
Normalizagdo Contabilistica;

- elaboragao do relatério de gestio nos termas legais e regulamentares aplicaveis:

- criagdic e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparaggo de
demonstracoes financeiras isentas de distorcdo material devida a fraude ou erro;

- adogéo de politicas e critérios contahilisticos adequadoes nas circunstancias: e

- avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quanda aplicéavel,

as matérias que possam suscitar dlvidas significativas sobre a continuidade das operagdes.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

A minha responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstraghes
financeiras como um todo estio isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, & smitir um
relatorio onde conste a minha opinido. Seguranga razodvel é um nivel elevado de seguranga mas ndo
€ uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA defetard sempre uma distorgéo
material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais
se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisGes econdmicas
dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracées financeiras.

Como parte de uma audiioria de acordo com as ISA, fago julgamentos profissionais e mantenho
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identifico e avalio os riscos de distorgo material das demonstragtes financeiras, devido a fraude ou
a erro, concebo e executo procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtenho prova
de auditoria gue seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a minha opinigo. O risco
de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que o risco de néo detetar uma
distorg@o material devido a erro, dado que a fraude pode envoiver conluio, falsificagdo, omissbes
intencionais, falsas declaragdes ou sobreposic@o ao controlo intermno;

- obtenho uma compreensdo do controlo interne relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficicia do controlo interno da Entidade;

- avalic a adequaca@o das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas

contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo érgdo de gestao;
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- concluo schre a apropriagéo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza materiai relacionada com
acontecimentos ou condiges que possam suscitar dlvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluir que existe uma incerteza material, devo
chamar a ateng&o no meu relatdrio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstracdes
financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a minha opinido. As minhas
conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até 4 data do meu relatorio. Porém,
acontecimentos ou condigbes futuras podem levar a que a Entidade desconfinue as suas atividades;

- avalio a apresentacdo, estrutura e contelido global das demonstracSes financeiras, incluindo as
divulgagBes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagbes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

- comunico com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, © a&mbito € o calendario
planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualguer deficiéncia

significativa de controlo intemo identificado durante a auditoria.

A minha responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagic constante do
relatério de gestdo com as demonsiragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatorio de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.°%, n.° 3, al. €) do Cédigo das Sociedades Comerciais, sou de parecer
que o relatdrio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis
em vigor, a informagéo nele constante & concordante com as demonstragbes financeiras auditadas e,
tendo em conta o conhecimento e apreciacao sobre a Entidade, nao identifiquel incorregbes materiais.

Matosinhos, 15 de abril de 2021
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Quotistas,

Nos termos da iei e do mandato gue me foi conferido, apresento o relatorio sobre a atividade
fiscalizadora desenvoivida e dou parecer sobre o Refatério de Gestio e as Demonstragdes Financeiras
apresentados pela Geréncia da Sociedade Molinari, Lda. relativamente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020.

No decurso do exercicio acompanhei, nos termos da minha competéncia, a gestio da sociedade,
analisei com a extensao aconselhave! a evolucic dos negdcios sociais, a regularidade dos registos
contabilisticos e da respetiva documentacdo, a qualidade do processo de preparagao e divulgacao da
informac&o financeira e das respetivas politicas contabilisticas e critérios valorimétricos e, bem assim,

a observancia dos normativos legais e estatutérios.

Como consequéncia do trabalho de revisdo legal efetuado, emiti a respetiva Certificagio Legal das
Contas, sem reservas e com uma énfase.

No ambito das minhas fungdes, verifiquel que:

- 0 balango, a demonstracao dos resultados por naturezas, a demonstracéo das alteragbes no capital
proprio, a demonstragao de fluxos de caixa e o anexo as demonstragdes financeiras, permitem uma
adequada compreensio da posigdo financeira da Empresa, do seu desempenho financeiro, das
alteragdes no capital propric e dos fluxos de caixa;

- as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados s&o adequados;

- 0 Relatério de Gestao € suficientemente esclarecedor da evolugdo dos negécios e da situacio da
Empresa evidenciando os aspetos mais significativos;

- a proposta de aplicag&o de resultados ndo contraria as disposicdes legais e estatutarias aplicaveis.
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Nestes termos, tendo em considerag#o as informagdes recebidas da Geréncia e dos Servigos e as

conclusdes constantes da Certificacéo Legal das Contas, sou de parecer que:
a) Seja aprovado o Relatorio de Gestio;
b} Sejam aprovadas as Demonstragdes Financeiras; e

c) Seja aprovada a proposta de aplicagao de resuitados.

Matosinhos, 15 de abril de 2021

O Fiscal Unice,

Inés Maria VVaz Rani0s da Silva da Cunha Leao, ROC 1096



