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MOLINARI LIDA - RESSEGUROS

RELATORIO DE GESTAO

EXERCICIO DE 2018

1 - Introdugéo

Nos termos dos artigos 65.° e 66.° do Codigo das Sociedades Comerciais apresenta-se o
Relatdrio de Gestéo e Contas respeitantes ao exercicio de 2018.

2 - Actividade da empresa

Uma vez findo o ano de 2018 comegaremos por fazer uma pequena andlise ao ambiente
sacioecondmico em que a empresa esta inserida. Este Gltimo ano teve uma tendéncia positiva,
que ja vem sendo consolidada desde 2016, com os indicadores macroecondmicos a
apresentarem mais solidez e a transmitirem uma confianga mais generalizada.

O Boletim Mensal da Economia Portuguesa de Fevereiro de 2019, disponibilizado pelo Gabinete
de Esfratégia e Estudos, faz um enquadramento intermnacional onde refere que no quarto
trimestre de 2018, a produgéo industrial mundial desacelerou para 2,2% em termos homélogos
(2,9% no trimestre precedente) devido sobretudo ao abrandamento das economfas avangadas.
O comércio mundial de mercadorias também recuou associado ao declinio das trocas comerciais
tanto das economias avangadas como dos paises emergentes; sendo particularmente
expressivo para o Ultimo caso, nomeadamente da Asia.

Em finais de 2018, assistiu-se a um enfraquecimento da economia global, refletindo as tensées
geopoliticas e comerciais, este Gltimo, associade a imposicdo de tarifas alfandegarias as
importagdes dos EUA provenientes da China e, também, no caso da Unido Europeia, a
perturbacGes temporarias internas associadas ao impacto do novo regulamento europeu sobre
emissbes de gases, com impacto no sector automoével. No final de 2018, a taxa de inflagéo
homdloga do conjunto dos paises da OCDE acelerou ligeiramente para 2,4% em dezembro de
2018 (2,3% em dezembro de 2017), tendéncia acompanhada por alguns paises emergentes
(especialmente Russia, India e Brasil).

No 4.0 trimestre de 2018, o PIB da Unigo Europeia (UE) e da area do euro (AE) desacelerou
para 1,4% e 1,2% em termos homologos reais, respetivamente (1,8% e 1,6%, designadamente,
ne 3.0 trimestre). De acordo com o indicador previsional do Banco de Itdlia de janeiro de 2019, o
PIB trimestral em cadeia da AE continuou a diminuir (+0,2%, no 4.0 trimestre de 2018). Em
dezembro de 2018, a taxa de desemprego desceu quer para a UE, quer para a AE, para se
situar em 6,6% e 7,9%, respetivamente (7,2% e 8,6%, respetivamente, em dezembro de 2017).
Em janeiro de 2019, a taxa de inflago homoioga da area do euro desceu para 1,4% (1,5% no
més precedente) refletindo uma desaceleragéo acentuada dos pregos de energia; enquanto se
manteve em 1,8% em termos de variagao dos (ltimos 12 meses.

Ainda no mesmo Boletim Mensal, mas agora na vertente da Conjuntura Nacional, as Contas
Nacionais Trimestrais do INE para o 4.0 trimestre de 2018 apontam para um crescimento
homologo real de 1,7% do PIB, menos 0,4 p.p que no trimestre precedente. Segundo o INE, esta
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variag&o resulfou de uma redugdo do contributo da procura externa liquida, em parte
compensada pelo crescimento da procura interna {em especial variagao de existéncias). Face
a0 trimestre precedente registou-se um aumento de 0,4% em termos reais, resultante da
desaceleragéo da procura interna, € um menor contributo negativo da procura externa liquida.
No total do ano, o crescimento fixou-se em 2,1% (0,7 p.p. inferior ao registado em 2017).

As Contas Nacionais do INE apontam para que o Consumo Privado tenha registado um
crescimento de 2,8% em termos homdlogos reais no quarto trimestre, acelerando face aos 2,3%
registados no terceiro trimestre. A evolugéo desta componente do PIB reflete sobretudo uma
acelerac&o do consumo de bens n&o duradourcs (+0,7 p.p.). Na totalidade do ano, o Consumo
Privado cresceu 2,5%, +0,2 p.p. do que em 2017. Também no 4.0 trimestre do ano, o indice de
Volume de Negécios no Comércio a Retalho cresceu 4,6%, traduzindo uma aceleragéo de 2,2
p.p. face ao terceiro trimestre. Esta tendéncia foi partihada tanto pela componente alimentar
como pela componente ndo alimentar. No total do ano, o IVNCR cresceu 3,9%, menos 0,2 p.p.
do que em 2017,

J4 os indicadores qualitativos, disponivels ate janeiro de 2019, registaram uma evolug&o mista,
O indicador de confianga dos consumidores deteriorou-se nos trés meses ate janeiro, quando
comparado com ¢ quarto trimesire de 2018. Por seu furno, a opini&o dos empreséarios refativa ao
volume de negdcios no comércio a retalho evoluiu, em igual periodo, positivamente.

Em 2018, o défice acumulado da baianga corrente fof de 1 230 milhdes de euros, o que
representa uma diminuigao de 2 109 milhdes de euros em termos homologos. Este resultado
traduz uma deteriorag&o do saldo da balanca de bens e de rendimentos primarios.

Facamos agora uma pequena analise e sintese do que se passou no Sector Segurador neste
ano que agora finda, visto ser onde a Molinari esta inserida.

O Sector continua a demonstrar solidez econdmica e financeira, continuando o seu processo de
consolidagéo de intervenientes ainda como consequéncia da crise econémica que afectou a
Banca Nacional e a qual muitas Seguradoras estavam figadas.

Tendo por base os dados recolhidos pela APS, o Sector Segurador teve uma variacéo real
positiva na sua producéo de 10,80% de 2017 para 2018. Manteve-se a tendéncia vinda do ano
anterior e em 2018 foi o Sector Vida que mais aumentou com uma variagdo de 13,60%, o Sector
0 Nao-Vida também cresceu, com uma variagéo real de 6,30%. Assim e pelo segundo ano
consecutivo, amhos os sectores contribuiram positivamente para o crescimento geral do
mercado segurador,

Decompondo o crescimento do Ramo Vida, dois Produtos suportaram este aumento, o Vida
Risco com uma variagdo real de 1,3% e os PPR com um aumento de 54,0%. Em sentido
contrario temos 0s Produtos de Capitalizagio com decréscimo de 7,0% e as Operagbes de
Capitalizagéo com um recuo de 41,2%. De salientar que os dois Produtos com mais importancia
580 0s Produtos de Capitalizacédo e os PPR.

No Ramo Né&o-Vida, o crescimento foi praticamente transversal. Os Acidentes e Doenga
apresentam um aumento de 9,0%, sendo que Acidentes de Trabalho continua a manter a
tendéncia generalizada de aumento de pregos registando um crescimento de 12,3%. O Ramo
Doenga também mostra sinais positivos com variacéo real de 6,8%. No Incéndio e Qutros Danos
de Coisas, tanto Habitago e Condominios como Comércio e Industria cresceram 3,9% e 2,7%
respectivamente o que representa no seu combinado uma variagdo ascendente de 4,1% para
esta area de negocio. No Autombvel também temos indicadores positivos com crescimento de
5,6%, e 0 mesmo & extensivel a Responsabilidade Civil Geral com 1,4% e Diversos com 2,8%. O
tnico Produto com sinal negativo foi Transportes que recuou 3,1% em variagéo real, mas cujo
peso & marginal no total do Ramo Nao-Vida.
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No que a 2018 diz respeito e a Molinari em particular, a nossa empresa tem mantido a sua
estabilidade, independéncia e o seu foco na gestéo da carteira que possui. Com isso em mente
foi possivel renovar na sua generalidade os contractos que temos na area de Obrigatorio e na
parte de Facultativo a area de Incéndio também mostrou uma performance bastante positiva.

No ano que agora termina infelizmente n&o foi possivel registar um Resultado Liquido do
Exercicio crescente, ainda que como sempre ndo faltasse empenho e dedicagéo da nossa
Equipa. A redugéo verificada deveu-se essencialmente pelo aumento da rubrica de amortizagdes
e pelo fraco desempenho na parte financeira. Em termos operacionais os resultados foram
bastante positivos, com a carteira Facultativa de Incéndio a registar novo aumento ligeiro, o que
tendo em consideragéo o mercado competitivo € sempre uma nota positiva. No que diz respeito
aos Tratados foi possivel alcancgar alguma estabilidade depois de muitas mudangas e ajustes
dos llimos anos. O fraco desempenho acima mencionado ficou patente na rubrica de
Aumentos/Redugbes de justo valor, que registou uma evolugdo negativa, sustentada pelo ano
complicado que os mercados financeiros tiveram. Este ano foi esta rubrica a contribuir
decisivamente para o Resultado n&o fosse superior ao do ano anterior.

O mercado j& apresenta sinais de consolidagéio ainda que exista sempre a possibilidade de
poderem haver ajustes ao nivel do controlo de algumas companhias. Uma nota também para a
forma célere e eficiente como as companhias tém tratado da resolugao de sinistros de alguma
dimens&o, coma foi 0 caso da Tempestade Leslie. Os indicadores na sua generalidade foram
bastante positivos 0 que mostra que o mercado voltou a crescer de forma mais sustentada
ajudada pelo bom ambiente macroeconémico em que o Pais se encontra.

Como decorre das demonstragdes dos resultados por natureza do perfodo as Prestactes de
Servicos ascenderam a 1771765,80€ o que significou um acréscimo de 9,04% face ao
exercicio anterior, As rubrica de Forecimentos e Servicos de Terceiros e Gastos com o Pessoal
atingiram o montante de 937 376,43€, resultando num ligeiro decréscimo de 0,39%, em relagéo
ao ano de 2017.

Na ribrica de Outros Rendimentos e Ganhos provenientes de depdsitos bancérios e outros
ganhos diversos tivemos um encaixe de 14 549,63€ que, comparativamente ao ano anterior
registaram um decréscimo 71,14%, enquanto os Qutros Gastos e Perdas se fixaram em
37 919,43€ quando em 2017 foram de 19 743,0€. Por outro lado verificou-se a desvalorizagéo
das aplicagdes financeiras de que aentidade é detentora originando perdas que atingiram
o valor de 82775,62€, quando no ano transacto originaram ganhos que se fixaram em
14 182,37¢€.

Assim, 0s Rendimentos e Ganhos do periodo foram de 1 786 315,43 € e os Gastos e Perdas de
10058 071,32€, dando origem a um EBITDA (Resultado antes de depreciagbes e gastos
financeiros e impostos) de 728 244,10 €, idéntico ao registado no exercicio  anferior  que
foi de 728 739,80€.

Por fim, os gastos de depreciagdo e amortizag@o para periodo cifraram-se em 57 438,05 €
originando que os RESULTADOS OPERACIONAIS se fixassem em 670 806,06€, valor esse
também inferior ao do ano transacto que tinha sido de 701 487 87€.

Foi estimado o valor de 187 018,94€ para fazer face ao pagamento dos impostos sobre os
rendimentos pelo que o0 RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO se fixou em 483 787,12€.
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3 - Proposta de gratificagdo de balango

O érgéo de gestéo propbe a manter o pagamento de uma gratificag&o de balango a distribuir aos
s0cios gerentes e ao pessoal pertencentes ao quadro permanente da empresa em 2019, pelo
que reconheceu como gasto do exercicio de 2018 o valor de 40,000€ para o efeito.

4 - Perspectivas para o ano de 2019

Com base no relatério denominado Global Economic Prospects (GEP), publicado em Janeiro de
2019 pelo Banco Mundial, e comegando numa Perspectiva mais Global, a atividade moderada e
0s riscos aumentados estdo a ensombrar as perspectivas econémicas globais. O comércio
internacional e o investimento suavizaram-se, as tensGes comerciais continuam elevadas e
alguns grandes mercados emergentes e economias em desenvolvimento (Emerging Market and
Developing Economies - EMDES) foram sujeitos a pressdes substanciais no mercado financeiro.
Contra este cenario menos favoravel, o crescimento dos EMDE perdeu forga, com uma
recuperacéo mais fraca do que o esperado nos exportadores de commodities, acompanhada por
uma desaceleragéo nos importadores de commodities. Desenvolvimentos disruptivos do
mercado financeiro podem interromper a atividade nas economias afetadas e levar a efeitos de
contagio. As disputas comerciais podem aumentar ou tornar-se mais abrangentes, afetando a
atividade nas economias envolvidas e levando a repercussdes globais negativas. Para enfrentar
esse ambiente cada vez mais desafiador, uma prioridade imediata para os decisores de politicas
dos EMDE é preparar-se para possiveis surtos de stress nos mercados financeiros, reconstruir
as almofadas politicas macroecondmicas apropriadas e enfrentar a dindmica adversa da divida,
enquanto inseridos numa inflagdo historicamente baixa. A longo prazo, a necessidade de
promover um crescimento potencial mais robusto, impulsionando o capital humano, removendo
barreiras a0 investimento e promovendo a integragao comercial, permanece.

A atividade econdmica nas economias mais desenvolvidas tem divergido nos Ultimos tempos. O
crescimento nos Estados Unidos permaneceu solido, impuisionado peio estimulo fiscal. Em
contraste, a atividade na Area do Euro tem sido um pouco mais fraca do que anteriormente
esperado, devido & desaceleragdo das exportagbes liquidas. Enguanto o crescimento nas
economias desenvolvidas é estimado ter desacelerado ligeiramente para 2,2% no ano passado,
ainda esta acima do potencial e em linha com as previstes anteriores.

No seu todo, projeta-se que o crescimento global se modifique de 3% em 2018 para 2,9% em
2019, para 2,9% em 2019 e 2,8% em 2020-21, & medida que a folga econdmica se dissipe, a
acomodagdo da politica monetaria nas economias avangadas seja removida & o comércio global
gradualmente desacelere. O crescimento nos Estados Unidos continuari a ser apoiado por
estimulos fiscais no curto prazo, o que provavelmente levard a défices fiscais maiores e mais
persistentes. O crescimento da economia avangada desacelerara gradualmente em direc8o a0
potencial, caindo para 1,5% no final do horizonte de previséo, & medida que a politica monetaria
for normalizada e as restrigbes de capacidade se tornarem cada vez mais vinculantes.

Passemos agora &s perspetivas regionais. A recuperacéo na atividade dos EMDE parou. O
crescimento ciclico em regides com muitos exportadores de commodities perdeu forga, em parte
refletindo desaceleragéo em algumas grandes economias, e é projetada uma estagnag&o nos
proximos dois anos. O crescimento em regides com grande nimero de importadores de
commodities foi sdfido, mas desacelerou e espera-se que se estabilize em forno do seu
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potencial. Para todas as regides, as perspectivas s8o cada vez mais inclinados para o lado
negativo,

O crescimento da Area do Euro desacelerou notavelmente em 2018 para uma estimativa de
1,9%, 0,2 pontos percentuais abaixo das projegdes anteriores. Em particular, as exportagdes
abrandaram, reflectindo a anterior apreciag8o do euro e a desaceleragéo da procura externa.
Enguanto o desemprego diminuiu, a inflagdo continua teimosamente baixa. As expectativas de
inflacdo de longo prazo continuam em torno de 1,6%, como nos Ultimos trés anos. O Banco
Central Europeu parou de aumentar seu balango, embora deva manter sua politica de taxa de
juros negativa até pelo menos meados de 2019. Os empréstimos e a rentabilidade do sistema
financeiro continuaram a aumentar, embora alguns bancos europeus possam estar expostos a
tensdes financeiras em alguns EMDEsS.

Em toda a Zona do Euro, espera-se que a postura da politica fiscal seja levemente
expansionista. O aumento dos gastos Alemées devem levar a menores superavits, enquanto os
deficits na Franga e na itélia provaveimente aumentardo as pressdes plblicas por gastos
adicionais e redugdo de impostos. Os custos com empréstimos da Italia aumentaram e
permanecem volateis, refletindo incertezas sobre as perspectivas para sobre a divida do palis.

No seu todo, o crescimento da Area do Euro devera desacelerar ainda mais em direcdo ao
horizonte de previs&o, para 1,6% em 2019 e uma média de 1,4% em 2020-21, 4 medida que o
estimulo monetério for retirado e o crescimento do comércio mundial moderar.

Depois de algumas consideracdes e previsdes sobre 2019 passemos agora para a realidade da
Molinari e sobre o que se avizinha. Nos (ltimos ancs ndo temos alterado a nossa politica, que
assenta na continuidade e é alicergada pela recuperagéo econdmica e social que se comeca a
sentir com mais evidéncia. Com base de apoio nas indicagdes macroeconémicas animadoras,
vamos manter o nosso foco em renovar os contractos de caracter anual, na sua vertente
Obrigatéria e na Carteira de Facultativo o enfase sera no Incéndio e Responsabilidade Civil.
Nestes (ltimos anos o Ramo de Engenharia tem tardado em voltar a mostrar desempenhos
positivos, visto que as obras em curse continuam a ser poucas e de pequena dimensdo. Neste
momento ainda estamos o6rfdos de algum investimento piblico essencial para as grandes
construgbes. Ainda assim para 2019 esperamos que ja se comecem a realizar projectos de
meédia/grande dimens&o e com maior grau de complexidade. Na vertente internacional & evidente
que nos manteremos atentos a oportunidades que possam surgir ainda que seja nossa
convicgéic que os mercados emergentes que foram altemativa num passado recente neste
momento estdo ja bastante saturados e alguns deles mergulhados em crises econdmicas. Pelo
mencionado anteriormente o mercado nacional continuara a ser o nosso principal farget, onde o
nosso objectivo passa por prestar o melhor servigo e apoio as Seguradoras.

A area financeira assumiu alguma importancia nos anos mais recentes, em especial quando a
crise econdmica era mais aguda, importancia essa que com o retomar da atividade ndo diminuiu
mas passou a ter um papel de complemento & actividade primaria. Para uma empresa com perfil
de investidor conservador, as opgBes com rentabilidades aceitaveis, tm sido limitadas e
escassas nos (ltimos anos, pelo que optamos por fazer alguma diversificagéo de aplicagbes
financeiras. O ano de 2018 foi bastante dificil para os mercados financeiros em geral, com quase
todas as classes de risco a apresentarem rentabilidades negativas. Para este novo ano ja
existem sinais de recuperagéo e ajuste fase s excessivas correcgdes do final do ano de 2018.
Contudo seré importante fazer uma anélise consciente e ponderada a meio do ano no sentido de
avaliar se o caminho escolhido foi 0 mais correcto ou se sera necessario fazer ajustes. Essa
avaliagdo sera feita internamente e em conjunto com as entidades bancarias com as quais
trabalhamos no sentido de fazermos as melhores escolhas e até mudarmos a composicao da
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nossa carleira se necessario. A nossa principal preocupagéo & ohter reforno mas privilegiando a
manutengéo do patriménio da empresa.

Para a area operacional, vamos manter a direcgéo fragada para os Gltimos anos e que comega a
mostrar alguns resultades. Com a optimizagéo feita nos Ultimos anos o ano de 2019 sera
provavelmente um ano mais estavel em termos de custos. O rejuvenescimento da equipa feito
recentemente € importante e faremos os possiveis para que os quadros continuem a sua
evolugdo profissional ao longo do ano.

Para 2019 esperamos que o Mercado Segurador Portugués, possa continuar a crescer,
preferencialmente em fodas a é&reas. Para isso sera importante e provavelmente decisivo que
haja crescimento econémico e que o mesmo seja sustentado. Ainda que tenha havido uma
drastica eroséo de prémios nos anos da crise sentimos que e apesar da consolidagéo feita em
termos de intervenientes no mercado havera aos poucos um retomar dos niveis de prémio do
passado em &reas mais essenciais como os Acidentes de Trabalho ou o Automével, Sera por
isso justo dizer que nos mantemos optimistas quando ao futuro préximo embora n&o exista uma
refagdo directa entre o aumento do volume de prémios e a sua cedéncia para Resseguro.
Tentaremos manter a tendéncia de algum ganho em termos de Resultado Operacional,
idealmente aliada a melhores Resultados no ambito financeiro. E um desafio grande, mas
tentaremos corresponder da melhor forma possivel.

Uma palavra final de agradecimento aos nossos parceiros de 2018 pela confianga em nds
depositada e que esperamos se possa manter em 2019. Da nossa parte fica 0 compromisso de
empenho e dedicagao de forma a enfrentarmos juntos os desafios que se aproximam.

5 — Dividas em mora ao Estado
A Empresa ndo tem qualquer divida em situagao de mora ao Estado ou qualquer outro Ente
Pdblico, incluindo & Seguranga Social.

6 - Proposta de aplicagdo de resultados
Do Resultado Liquido do Periodo, findo em 31 de Dezembro de 2018, que foi de um lucro de
483 787,12 €, propde o brgdo de gestdo que seja aplicado como segue:

o Para Reservas LIVIES ....o.ocviiieei it e 223787 12€;
e Para os socios da sociedade, em partes correspondentes s suas
participacdes 0 valor de.........ocov i, 260.000,00€.

T - Gapital Social da sociedade
No exercicio ndo se verificou qualquer alteragdo no capital social da sociedade pelo que as
participagBes dos socios sac as seguintes:

Sr. Dr. Francisco Alves Porto 16 000,00€  (16%)
Sra. D. Helenha Rosa Silva Duarte 2000000€  (20%)
Sra. Dra. Isabel Alves Porto 32000,00€ (32%)
Sra. Dra. Isabel Alves Porto e Dr. Francisco Alves Porto {(quota comum) 32000,00€  (32%)
lisboa, 28 de Margo de 2019
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PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
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BALANCO
DA
MOLINARI, LDA

EM
31 DE DEZEMBRO DE 2018

Ativo NOTAS 2018 2017
Activo Ndo Corrente
Activos fixos tangiveis 7 238.036,36 172.304,91
Qutros investimentes financeiros 8 37.196,00 36.852,26
275.232,36 209,157,17
Active Corrente
Clientes 9 83.533,56 61.212,54
Estacio e outros entes publicos 10 138.784,42 204.798,95
Qutras créditos a receber 11 48.924,77 605.930,16
Diferimentos 12 6.301,99 5.785,72
Outros ativos financeiros 13 1.717.124,72 1.785,250,95
Caixa e depdsitos bancérios 14 4.435.948,17 3.912.766,59
£.430.617,63|| 6.575.745,31
Total do Ativo: | | 6.705.849,99)] 5.784.902,48]
Capital Préprio e Passivo
Capital Préprio-
Capital Subscrito 15 100.000,00 100.000,00
Reservas Legals 16 20.000,00 20.000,00
Outras Resarvas 16 5.339.453,27 5.054.430,11
Ajustamentos/Outras variagdes no capital proprio 17 12.558,35 12.558,35
Resultado Liquido do Periodo 483 787,12 525.023,16
Total do Capital Préprio; 5.955,798,74 5.712.011,62
" Passivo Corrente T
Fornecedores g 191,61 £.283,49
Adiantamentos de clientes g 1,37 2.290,42
Estado e outros entes publicos 10 217.942,51 206.589,46
Qutras dividas a pagar 11 531.915,76 855, 727,49
Total do Passivo Corrente 750.051,25 1.072.890,86
Total do Passivo! 750.051,25 1,072.890,86

Total do Capital Proprio e do Passivo

6.705.849,99(!  6.784.902,48]

O Contabilista Certificado
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DEMONSTRACAC DOS RESULTADOS POR NATUREZAS
DA EMPRESA

MOLINARI, LDA
DO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

I NoTAs T o018 B 2017 |
Vendas e Servigos Prestados i8 1.771.765,80 1.624.920,67
Farnecimento e Servigos Externos 19 -123.116,14 -145,629,68
Gastos com o Pessoal 20 -814.260,13 -795.404,09
Aumentos/Redugdes de justo valor 21 -82.775,62 14.182,37
Outros Rendimentos 22 14.549,63 50.413,83
Qutros Gastos 23 -37.919,43 -19.743,30
Resultados antes de depraciagdes, gastos financeiros e impostos 728.244,11 728.739,80
Gastos/reversSes de depreciagio e amortizacio (7 | -57.438,05]  -27.251,93;
Resultados Operacionais 670.806,06]|  701.487,87]
Resultado antes de Impostos 670.806,06/|  701.487,87]
Imposto sobre o Rendimento -187.018,94  -176.464,71]
fesultado Liguido do Periodoe 483.787,12E§ 525.023,16]

MOLINARIL LDAY

O Contabilista Certificado © Gesenl®

| 7 P
e
—Z Pelee D ek

MOLINARI LDA

Gonserv. do Registo Com. de Lisboa e Contribuinte 500 477 890 - Capital Social € 100.000
RUA RODRIGO DA FONSECA, 56 RIC Nrmero de Registo do ISP 80% 2571 087 de 02/09/2008 (www isp pt} TELEFONE 21 382 61 40
1250-183 LISBOA Certificado para os ramos Yida e Nace Vida molinari@molinari.pt




RESSEGUROS

MOLINARE LDA -

DEMONSTRACAQ DOS FLUXOS DE CAIXA

DA
MOLINARI, LDA

PERIODO FINDO EM 31 DE DEZFMBRO DE 2018

PERICDOS
NOTAS 2018 2017
Fluxos de caixa das atividades operacionais - método directo
Recebimentos de clientes 1.747.133,57| 1.604.081,44
Pagamentos a fornecedores -138.279,36 -140,153,61
Pagamentos ao pessoal -351.591,50 -333.077,59
Caixa gerada pelas operagtes 1.256.862,71| 1.130.850,24
Pagamento / recebimento do imposto sobre o rendimento -110.146,84 -255.109,35
Qutros recebimentos / pagamentos -405.211,53 -958.665,39
Fluxos de caixa das atividas operacionais (1) 741.504,34 -82.924,50
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis -119.648,99 -48.817,36
Recebimentos provenientes de:
Ativos fixos tangiveis 6.000,00 21.000,00
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) -113.648,99 -27.817,36
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Recebimentacs provenientes de:
Dividendos/lucros -172,800,00 -252.000,00
Reducdes de capital e de outros instrumentos de capital proprio
Fluxos de caixa das atividades de financiamentio (3) -172.800,00 -252.000,00
Variacdo de caixa e seus equivalentes {1+243) 455.055,35 -362.741,86
Caixa e seus equivalentes no inicic do periodo 5.698.017,54 6.060.759,40
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 5 6.153.072,89 5.698.017,54

O Contabilista Certificado
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ANEXO
FL1

1- NOTA INTRODUTORIA

IDENTIFICACAO DA ENTIDADE: Malinari, Lda.

SEDE: Rua Rodrigo da Fonseca, 56 r/c em Lisboa

NATUREZA DA ATIVIDADE: Qutras Actividades Auxiliares de Seguros e Fundos de Pens@es —
CAE 66290.

2 - REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1 As demonstracdes financeiras foram preparadas no quadro do SNC — Sistema de
Normalizagéio Contabilistico, aprovado pelo Decreto Lei n° 158/2009, de 13 de Julho,
com as alteragBes introduzidas pelo Decreto Lei 98/2015, de 2 de Junho, e de acordo
com a estrutura concetual, normas contabilisticas ¢ de relato financeiro e normas
interpretativas consignadas, respectivamente, nos Avisos 8254/2015, 8256/2015 e
8258/2015, de 29 de Julho, e em conformidade com a modernizagio e codificagio
aprovadas pelas Portarias 220/2015 e 218/2015, de 24 de Julho,

2.2 Nos petiodos abrangidos pelas presentes demonstracdes financeiras ndo foram
derrogadas quaisquer disposi¢des do SNC que tenham produzido efeitos materialmente
relevantes e que pudessem pdr em causa a imagem verdadeira e apropriada que devem

transmitir aos interessados pelas informagdes disponibilizadas.

2.3 Néo existem contas do balango ¢ da demonstragéo dos resultados cujos contetidos
néo sejam comparaveis com os do periodo anterior.

3 —APLICACAO PELA PRIMEIRA VEZ DAS NCFR

Nao se verificou qualquer alteragdo neste periodo

4 — PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

4.1 Bases de mensuragio usadas na preparacio das demonstracdes financeiras

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade

das operagdes, a partir dos livros e registos contabilisticos da Sociedade, de acordo com
as Normas Contabilisticas ¢ de Relato Financeiro.
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4.2 Outras politicas contabilisticas relevantes

4.2.1 Os activos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, o qual
inclui o custo de compra, quaisquer custos directamente atribuiveis as actividades
necessdrias para colocar os activos na localiza¢io e condigiio necessérias para operarem
da forma pretendida. Os activos fixos tangiveis sfio registados ao custo de aquisi¢o,
deduzido de depreciages acumuladas e eventuais perdas por imparidade acumuladas.
As depreciagdes sfio calculadas, ap6s 0 momento em que o bem se encontra em
condigdes de ser utilizado, de acordo com o método das quotas constantes, em
conformidade com o perfodo de vida ttil estimado para cada grupo de bens. As taxas de
depreciacbes utilizadas correspondem aos seguintes perfodos de vida 1til estimada:

Edificios e outras construgdes — 50 anos

Equipamento de transporte — 4 anos

Equipamento administrativo — 4 a 8 anos

Outros ativos fixos tangiveis — 4 a 8 anos

As vidas Oteis e método de depreciagiio dos véarios bens sio revistos anualmente. O
efeito de alguma alteragio a estas estimativas é reconhecido prospectivamente na
demonstracio dos resultados.

O gasto com depreciagdes ¢ reconhecido na demonstracio de resuliados na rubrica
“Gastos/reversdes de depreciagio e amortizagfo”. As despesas de manutencio e
reparagdo (dispéndios subsequentes) que ndio sfo susceptiveis de gerar beneficios
economicos futuros adicionais sfio registadas como gastos no periodo em que séo
incorridas.

4.2.2  Os activos € os passivos financeiros sdo reconhecidos no balango quando a
Empresa se torna parte das correspondentes disposicSes contratuais, sendo ufilizado
para o efeito o previsto na NCRF 27 —Instrumentos financeiros. Os activos e os passivos
financeiros sfio assim mensurados de acordo com o critério do custo. Nesta categoria
incluem-se, consequentemente, os seguintes activos e passivos financeiros:

a) Instrumentos financeiros:
A Empresa classifica os investimentos financeiros nas seguintes categorias:
“investimentos registados ao justo valor através dos resultados “ e “investimentos
disponiveis para venda”. A classificagdo depende da intencio subjacente & aquisicio do
investimento. A classificagdo ¢ definida no momento do reconhecimento inicial e
reapreciada sempre que se justifique.

* Investimentos registados ao justo valor através de resultados: esta categoria

divide-se

em duas subcategorias: “ativos financeiros detidos para negociagio” e “investimentos
registados ao justo valor através de resultados”. Um ativo financeiro ¢ classificado nesta
categoria, nomeadamente se adquirido com o propdsito de ser vendido no curto prazo
ou se desfasamento contabilistico. Os ativos desta categoria sdio classificados como
ativos correntes no caso de serem detidos para negociagio ou se for expetavel que se
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realizem num periodo inferior a 12 meses da data de balango; Apés o reconhecimento
inicial, os investimentos registados a justo valor através de resultados e os investimentos
disponiveis para venda sfo reavaliados pelos seus justos valores por referéncia ao seu
valor de mercado & data de balango, sem qualquer dedugfio relativa a custos de
transagdo que possam vir a ocorrer até a sua venda. Os ganhos ou perdas provenientes
de uma alteragio no justo valor dos investimentos detidos para negociagiio séo
registados(as) na demonstragdo dos resultados do exercicio.

b) Clientes e outras dividas de terceiros
Os saldos de clientes ¢ de outras dividas de terceiros sfio registados ao custo nominal
deduzido de eventuais perdas por imparidade.

¢) Caixa e depdsitos banecarios
Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e depésitos bancérios” correspondem aos
valores de caixa, depositos bancérios ¢ depdsitos a prazo e outras aplicagdes de
tesouraria venciveis a menos de trés meses e para os quais o risco de alteragfio de valor
¢ insignificante. Estes activos sdo mensurados ao seu valor nominal,

d) Fornecedores e outras dividas a terceiros
Os saldos de fornecedores e de outras dividas a terceiros sfio registados ao valor
nominal

e) Beneficios dos empregados
Os beneficios dos empregados incluem saldrios, diuturnidades, subsidio de
alimentacfio, de férias e de Natal, e quaisquer outras retribuicdes adicionais decididas
pontualmente pelo orgéo de gestio, Para além disso, sdo ainda incluidas os encargos
com complemento de reforma dos trabalhadores em observéncia ao disposto no contrato
colectivo para a actividade assim como seguro de saude e acidentes pessoais que
abrange a generalidade dos trabalhadores da empresa e ainda as contribuicdes para a
Seguranga Social de acordo com a incidéncia contributiva decorrente da legislagio
aplicavel.
As obrigagdes decorrentes dos beneficios sfio reconhecidas como gastos no periodo em
que os servigos sdo prestados, numa base ndo descontada, por contrapartida do
reconhecimento de um passivo que se extingue com o respetivo pagamento.

f) Ativos e passives expressos em moeda estrangeira
Todos os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira sfio convertidos para a
moeda de apresentagio funcional, utilizando-se as cotagSes oficiais vigentes na data de
balango.
As diferencas de cidmbio, favordveis ou desfavoraveis, originadas pelas diferencas entre
as taxas de cimbio em vigor na data de transag¢des e aquelas em vigor na data de
cobrangas, pagamentos ou 4 data de balango, sfo registadas como réditos ¢ gastos na
demonstra¢@o dos resultados do exercicio.
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4.2.3 O rédito € mensurado pelo justo valor da contraprestagiio recebida ou a receber e
nfo inclui impostos liquidados relacionados com a prestagfo de servicos, O rédito
proveniente da prestacfio de servicos é reconhecido com base no periodo de vigéncia
dos contratos que lhes estfio subjacentes, desde que todas as seguintes condigdes sejam
satisfeitas:

+ O montante do rédito pode ser mensurado com fiabilidade;

» E provével que beneficios econdémicos futuros associados transac¢do fluam para a
Empresa;

» Os custos incorridos ou a incorrer com a transac¢fio podem ser mensurados com
fiabilidade; e

» A fase de acabamento da transaccgio/servico pode ser mensurada com fiabilidade.

O rédito de juros € reconhecido utilizando o método do juro efectivo, desde que seja
provavel que beneficios econémicos fluam para a Empresa ¢ o seu montante possa ser
mensurado com fiabilidade,

4.2.4 O imposto sobre o rendimento do exercicio registado na demonstragfio dos
resultados corresponde ao imposto corrente, ndo se tendo registado movimentos que
dessem lugar ao reconhecimento de impostos diferidos. Os impostos correntes sfo
registados em resultados. O imposto corrente & pagar é calculado com base no lucro
tributavel da empresa. O lucro tributavel difere do resultado contabilistico, uma vez que
exclui diversos gastos e rendimentos que nunca serdo dedutiveis ou tributaveis.

4.2.5 A empresa regista 0s seus rendimentos e gastos de acordo com o principio da
especializagfio de exercicios, pelo qual os rendimentos e gastos sfo reconhecidos
medida que sdo gerados,independentemente do momento do respectivo recebimento ou
pagamento. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e os correspondentes
rendimentos e gastos gerados sio registadas como ativos ou passivos.

4.2.6 Os acontecimentos apos a data do balango que proporcionam informagio adicional
sobre condi¢des que existiam & data do balango (“adjustingevents” ou acontecimentos
ap0s a data do balanco que dHo origem a ajustamentos) sdo reflectidos nas
demonstragdes financeiras. Os eventos apés a data do balango que proporcionam
informagéo sobre condigdes ocorridas ap6s a data do balango (“non adjustingevents™ ou
acontecimentos ap6és a data do balango que ndo dio origem a ajustamentos) sdo
divulgados nas demonstragdes financeiras, se forem considerados materiais.
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427 - Os ativos e os passivos, 0s rendimentos e os gastos foram relatados
separadamente nos respectivos itens de balango e da demonstragio dos resultados, pelo
que nenhum ativo foi compensado por qualquer passivo nem nenhum gasto por
qualquer rendimento, ambos vice-versa.

4.2.8 - As politicas contabilisticas e os critérios de mensuragéio adotados em 31 de
Dezembro de 2017 séio comparaveis com os utilizados na preparagio das demonstrages
financeiras em 31 de Dezembro de 2018.

4.3 Juizos de valor criticos e principais fontes de incerteza associadas a estimativas

Na preparagdc das demonstragdes financeiras anexas foram efectuados juizos de valor e
estimativas e utilizados diversos pressupostos que afectam as quantias relatadas de
activos € passivos, assim como as quantias relatadas de rendimentos e gastos do
exercicio.

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados por referéncia a data
de relato com base no melhor conhecimento existente 4 data de aprovagio das
demonstragies financeiras dos eventos e ftransacgdes em curso, assim como na
experiéncia de eventos passados ¢/ou correntes. Contudo, poderiio ocorrer situac@es em
periodos subsequentes que, ndio sendo previsiveis a data de aprovagfo das
demonstracdes financeiras, nfio foram consideradas nessas estimativas. As alteragdes as
estimativas que ocorram posteriormente & data das demonstragdes financeiras serfio
corrigidas de forma prospectiva. Por este motivo e dado o grau de incerteza associado,
os resultados reais das fransacgSes em questdo poderdio diferir das correspondentes
estimativas. Os principais juizos de valor e estimativas efectuadas na preparaciio das
demonstragdes financeiras anexas foram os seguintes:
a) Vidas tteis dos activos fixos tangiveis

Estimaram-se vidas uteis para os activos fixos tangiveis equivalentes &s taxas mdximas
permitidas para efeitos fiscais, considerando que estas se ajustavam ao tipo de activos
existentes na Empresa.

4.4 - Primcipais pressupostos relativos ao futuro

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagbes, a partir dos livros e registos contabilisticos da entidade. As perspetivas
existentes para o futuro e para a continuidade das operacdes basciam-se no
conhecimento e acontecimentos passados. Nfo se prevé, num horizonte temporal de
curto/médio prazo qualquer alteragfio, legislativa ou relacionada com a atividade
exercida, que possa pdr em causa a validade dos pressupostos atuais e portanto ndo é
expectavel que se verifiquem ajustamentos materialmente relevantes nas quantias
escrituradas dos ativos e passivos no préximo periodo de relato.
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5-FLUXOS DE CAIXA

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes inclui
numerdrio e depésitos bancarios imediatamente mobilizéveis de prazo inferior ou igual
a trés meses, com excegdo dos depdsitos a prazo. Estes, embora tenham prazo superior a
trés meses, dado que podem ser mobilizados antecipadamente, total ou parciaimente, a
qualquer momento e o risco de perda nfo ¢ significativo, sfio considerados também
como equivalentes de caixa.

Caixa e seus equivalentes em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 detalham-se conforme se

seguem:
ANO 2018 ANO 2017

Numerario 262,69 378,97

Depdsitos & ordem 1.535.514,16 968.330,44

Depédsitos a prazo 2.900.171,32 2.944.057,18

Qutros instrumentos financeiros 1.717.124,72 1.785.250,95

6.153.072,89 5.698.017,54

6 — PARTES RELACIONADAS

a) A empresa néio controla direta ou indirectamente, nem é controlada por qualquer
outra entidade.

Identificagfio das partes relacionadas:

Sr. Dr. Francisco Alves Porto (a) 16 000,00 € (16%)

Sra. D. Helena Rosa Silva Duarte (a) 20 000,00 € (20%)

Sra. Dra. Isabel Alves Porto 32 000,00 € (32%)

Sra. Dra. Jsabel Alves Porto e Dr. Francisco Alves Porto(quota com. )32 000,00 € (32%)

(a) Gerente, remunerado

b) Saldos e transaces com partes relacionadas

Em 31 de Dezembro de 2018 e de 2017 ndo existem saldos ativos e/ou passivos com
partes relacionadas.

Nos exercicios de 2018 e 2017 ndo se registou qualquer venda ou prestacfio de servigos
prestados pela empresa a partes relacionadas.

c} As remuneragdes do pessoal chave da gestio ascenderam no periodo a:

remuneracdes fixas : 374 294 40
remuneracdes varidvejs: 29 800,00
MOLINARI LDA
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7 - ATIVOS FIXOS TANGIVEIS
No periodo registaram-se os seguintes movimentos nos ativos fixos ta ngiveis:
ATIVOS FIXOS TANGIVEIS Angs de Saldo inicial | Aumentos Alienactes Abates Saldo final
Vida Gtil
Edificios & outras construgdes 50 18 947,08 0,00 0,00 0.00 18 947,08
Equipamente de transporte 4 148 223,09 | 120 858,52 -20 144,74 0,00 248 936,87
Equipamento administrativo 438 327 666,05 2 310,98 0,00 -1 368,50 328 608,53
Outros activos fixos tangiveis 4a8 175 160,88 0,00 0,00 0,00 175 160,88
669 997,10 | 123 169,50 -20 144,741 -1 368,50 771653,36
DEPRECIAGAD Saldo inicial Reforgo Anulacbes Qutros Saldo final
Edificios e outras construgtes 9 680,40 285,12 0,00 0,00 9 975,52
Equipamento de transporte 89 341,781 5359047 -20 144,74 0,00 122 787,51
Equipamento administrativo 223 651,05 3410,52 -1 368,50 0,00 225 693,07
Qutros activos fixos tangfveis 175 008,96 151,94 0,00 0,00 175 160,90
497 692 19| 57 438,05 -21 513,24 0,00 533 617,00
Em 2017 os movimentos registados nos ativos fixos tangiveis foram os seguintes:
Anos de Saldo inicial Aurnentos Alignacdes Abates Saldo final
Vida il

Edificios e outras
construgtes 50 18.947,08 0,00 0,00 0,00 18.947,08
Equipamento de transporte 4 198.743,16 48.513,35 -898.033,42 0,00 148.223,09
Equipamento administrativo | 4a 8 323.698,11 3.967,94 0,00 0,00 327.666,05
Cutros activos fixos
tangiveis 438 175.160,88 0,00 0,00 0,00 175.160,88

716.549,23 52.481,29 -99.033.42 0,00 669.997,10

DEPRECIAGAQ Saldo inicial Reforgo Anulagtes Outros Saldo final

Edificios e outras
construgdes 9.405,28 285,12 0,00 0,00 9.680,40
Equipamento de transporte 164.999 95 23.375,84 -99.034,01 0,00 80.341,78
Equipamento administrativo 220.247,01 3.404,04 0,00 0,00 223.851,05
Outros activos fixos
tangiveis 174.822,03 186,93 0,00 0,00 175.008,96

569.474,27 27.251,93 -99.034,01 0,00 497.692,19
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8 — OUTROS INVESTIMENTOS FINANCEIROS
A sociedade € detentora dos investimentos a seguir discriminados:
2018 2017
INVESTIMENTOS FINANCEIROS UNIDADES VALOR UNIDADES VALOR
ACGOES

BANCO ESPIRITO SANTO 101 455 0,00 101 455 0,00
BANCO BPI 30977 36336,02 3009771 36 336,02
FENALU- GEST.INVEST.PART. 499 9,08 499 0,98
SOC.IMOB. TURIST.QUINTA DO PERU,SA 0 0,00 120 0,00
OUTROS INVESTIMENTOS FINANCEIROS
FUNDO DE COMPENSACAC DO
TRABALHO 766 850,00 488 506,26

37 196,00 36 852,26

gue se encontram registadas da seguinte forma:

» & » = s

9~ CLIENTES E FORNECEDORES

Banco Espirito Santo — sem cotagdo a data de 31/12/2018
Banco BPi - cotadas a data de 31/12/2017, (ltima data oficial conhecida
Funali - cotadas a data de 31/12/2016, ultima data oficialmente conhecida
Soc.Imob.Quinta do Peru, SA — perda total por insolvéncia da participada
Fundo de Compensagdo do Trabalho — valor contabilistico a data de 31/12/2018

Os Activos Correntes e Passivos Correntes encontram-se registados pelo seu valor histérico
nao se prevendo qualguer risco de incobrabilidade, sendo a antiguidade representada como

segue:
TOTAIS TOTAIS
MAPA DE ANTIGUIDADE DE
CONTAS SALDOS
30a90
0 a 30 dias dias + 90 diag 2018 2017
ATIVOS CORRENTES
Clientes gerais 18 818,82 | 35226,81 29 487,93 83 533,56 61 212,94
PASSIVOS CORRENTES

Clientes gerais 1.12 0,00 0,25 1,37 2 290,42
Fornecedores gerais 191,61 0,00 0,00 191,61 8 283,45
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10 -ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS
Os valores Activos e Passivos representados no Balango decorrem das obrigaces a que a
entidade estd sujeita perante o Estado e os outros entes publicos. N3o ha guaisquer dividas
em mora ao Estado e a situagdo na Seguranga Social encontra-se regularizada e o quadro
seguinte discrimina a situacgdo:

Ativo Corrente

Pagamentos por conta de IRC

Retenc¢bes na fonte - Capitais
TOTAIS

Passivo Corrente
IRC - Imposto s/ rendimento estimado
Retengdes s/trabalho dependente
Retenges s/trabalho independents
imposto municipal s/ iméveis
Seguranga Social
Tributos das autarquias locais
Fundo Compensacéio Trabalho

TOTAIS

11 - OUTRAS CONTAS A RECEBER E A PAGAR
Devido a especificidade da sua actividade a entidade centraliza nesta rubrica os valores
correntes recebidos com vista a serem transferidos, quer para as empresas de seguros, quer
para os resseguracores, assim como os que tem a receber dessas entidades, ndo se registando
qualquer grau de imparidade e cuja antiguidade de saldos se encontra assim distribuida:

UROS

2018 2017
136 387,71 201 228,00
2 396,71 3 570,95
138 784,42 204 798,95
187 018,94 176 464,71
15 620,00 15 260,00
145,50 137,50
482,55 482,50
14 647,56 14 218,68
0,00 0,00
27,96 26,07
217 942,51 206 589,46

ATIVO CORRENTE
TOTAIS TOTAIS
CONTAS MAPA DE ANTIGUIDADE DE SALDOS
0a30dias | 30 a 90 dias + 80 dias 2018 2017
Seguradoras e Resseguradoras - Valores a receber 34.678,96 208,56 561,68 35.449,20 589.407,91
Adiantamentos a fornecedores 80,68 0,00 0,00 80,68 346,36
Outros devedores diversos 3.360,00 0,00 10.034,88 13.394,89 16.175,89
TOTAL 38.119,64 208 56 10.586,57 48,924 77 505.930,16
PASSIVO CORRENTE
TOTAIS TOTAIS
MAPA DE ANTIGUIDADE DE
CONTAS SALDOS
0a30dias | 30 a 90 dias + 80 dias 2018 2017
Seguradoras € Resseguradoras - Valores a aplicar 46.050,60 67.849,96 24542594 350.326,50 705.005,03
Encargos com férias 102.836,58 0,00 0,00 102.836,58 101.785,48
Sindicato 38,45 0,00 0,00 38,45 56,49
Qutros credores diversos 69.714,23 0,00 0,00 69.714,23 48.880,49
TOTAL 218.639,86 £7.849 96 245,425 94 531.915,76 855.727,49

MOLINARI LDA

RUA RGDRIGO DAFONSECA, 56 RIC

1250-193 LISBOA

Cerlificade para os ramos Vida & Nao Vida

Conserv. do Registo Com. de Lishoa e Contribuinte 500 477 890 - Capital Social € 100.000
Numero de Registo do ISP 808 281 087 de 02/09/2008 (www.isp.pt)

TELEFONE 21 382 61 40
molinari@motinari.pt




AL

MOLINARI LDA - =eeseouros WA

FL 10 @
12- DIFERIMENTOS

Esta rubrica do balango reflecte o valor de encargos pagos em 2017, cujos gastos respeitam ao
periodo seguinte.

13 - CUTROS ATIVOS FINANCEIROS

Os outros activos financeiros a seguir discriminados, respeitam a fundos cuja aplica¢io
permite o resgate acurto prazo e encontram-se registados ao justo valor, tendo comao base a
cotacBes bancdrias a data de 31/12/2018 e estio assim distribuidos:

ANQO 2018 ANO 2017
Fundos - NBpatrimonio 76 116,73 71 529,51
Fundos - Santander 121 807 17 183 648,50
Fundes - Diversos 1519 500,82 1530 074,94

171712472 1785 250,95

14 — CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS
Os valores de caixa bem como os depdsitos bancdrios encontram-se assim expressos:

ANO 2018 ANO 2017
Numerario 262,69 378,97
Depdsitos a ordem 1535 514,16 968 330,44
Depdsitos a prazo 2900 171,32 2 944 057 18

4 435 948,17 3 912 766,59

15 - CAPITAL
O Capital social que se encontra totalmente realizado, estd assim distribuido:

Dr. Francisco Alves Porto 16.000,00
D. Helena Rosa Silva Duarte 20.000,00
Dra. Isabel Alves Porto 32.000,00
Dra. Isabel Alves Porto e Dr. Francisco Alves Porto (quota comum) 32.000,00

16- RESERVAS
As Reservas da entidade em 31 de Dezembro eram as seguintes:

ANO 2018 ANO 2017
Reservas Legais 20.000,00 20.000,00
Outras Reservas (Reserva Livres) 5 339 453,27 5054 430,11

A legislagdo comercial estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido anual tem de se
destinado ao reforco da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital. Esta
reserva ndo é distribuivel a ndo ser em caso de liquidagdo da Empresa, as pode ser utilizada
para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporadas no capital.
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Por decisdo da Assembleia Geral, realizada em 29 de Margo de 2018, foram aprovadas as
contas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017 e foi decidido que o resultado liquido
referente a esse exercicio fosse aplicado em Outras Reservas o valor de 285 023,16€ e para

distribui¢cdo pelos sécios o valor de 240 00,00€.

17 - AJUSTAMENTOS/OUTRAS VARIACOES NO CAPITAL PROPRIO

Os ajustamentos que trata esta rubrica respeita as acgdes que foram atribuidas & empresa

em resultado da incorporagdo de reservas das seguintes entidades:

Pelas ac¢des detida no Banco BP 3.022,72
Pelas ac¢bes detida no Banco BES 7.729,98
Pelas accdes detida na FENALU 1.805,65

12.558,35

18- PRESTACOES DE SERVICOS

O valor das remuneragdes recebidas, em numerario, que ascenderam no perfodo a

1 771 765,80€ respeitam a comissdes de corretagem de resseguros, das quais
48 714,37€ respeitam ao ramo VIDA e 1 723 051,43€ do ramo NAO VIDA.

19 - FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

No periodo os gastos com fornecimentos e servigos externos foram os seguintes:

RUBRICA ANO 2018 ANO 2017

TRABALHOS ESPECIALIZADOS 4 156,20 3926,21
COLOC RESSEG. F REPRESENTACAQ 2213,74 11 809,52
HONORARIOS 15 850,00 15 850,00
COMISSOES 3368,28 8 513,37
CONSERVACAO E REPARACAQ 4 818,21 10 034,68
FERRAMENTAS E UTENSILIOS 693,36 266,14
LIVROS E DOCUMENTACAQ TECNICA 181,55 189,50
MATERIAT, DF ESCRITORIO 916,28 322916
ARTIGOS PARA OFERTA 9 286,10 13 644,08
ELECTRICIDADE 3143,79 3019,64
COMBUSTIVEIS g 188,55 5477,83
AGUA 725,58 874,79
DESLOCACOES E ESTADAS 5077,28 601775
TRANSPORTES PESSOAL 408,98 762,50
RENDAS E ALUGUERES 6 246,00 6 814,80
COMUNICACAO 6 449,91 8317,29
SEGUROS 528267 4 328,06
CONTENCIOSO E NOTARIADO 233,00 562,37
DESPESAS DE REPRESENTACAO 30 825,21 37 345,18
LIMPEZA,HIGIENE E CONFORTO 233,46 314,30
OUTROS FORNECIMENTOS E SERVICOS 572709 4 532 51
123 116,14 145 629,88
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20 -~ GASTOS COM O PESSOAL

A entidade teve ao seu servigo um total de 8§ profissionais, dos quais

2 socio gerentes
6 trabalhadores por conta de outrem
que despenderam 11 172 horas de efectivo trabalho.

Os gastos com o pessoal ficaram, neste exercicio, assim distribuidos:

RUBRICA

REMUNERACOES DOS ORGAOS SOCIAIS
REMUNERACOES DO PESSOAL

PENSOES COMPLEMENTARES DE REFORMA
ENCARGOS SOBRE REMUNERACOES - ORGAOQS SOCIAIS
ENCARGOS SOBRE REMUNERACOES - PESSOAL
SEGUROS DE ACIDENTES NO TRABAL

OUTROS GASTOS COM O PESSOAL

ANO 2018 ANO 2017

FL 12 {g/

404 094,40 400 372,90
241 023,97  231031,42
16 137,48 15 947,15
93 650,23 92 162,87
46 977,32 45 433,56

6 386,79 6 269,72

3 989,94 3 686,47
814 260,13 795 404,08

No periodo foi contabilizada a estimativa de gratificaciio de balango a distribuir ao

pessoal em 2018, no valor de 40 000,00€

Dos outros gastos com o pessoal hd a salientar o pagamento do seguro de satde e
acidentes pessoais no valor de 3 403,51€ que abrange a generalidade dos trabalhadores

da empresa.

21 - AUMENTOS/REDUCOES DE JUSTO VALOR
No periodo registaram-se perdas nos instrumentos financeiros pela aplicagfio do justo
valor em resultado da cotac#io oficial 4 data de 31/12/2018 e nos investimentos
financeiros, por ndo haver cotagfio oficial, mantiveram-se ao valor da cotagfio 4 data de

31/12/2017, como se descreve:
RUBRICA

EM INSTRUMENTOS FINANCEIROS
EM INVESTIMENTOS FINANCEIROS

ANO 2018

-82 775,62
0,00

ANO 2017

12 826,38
1355,99

-82 775,62

14 182 37

22~ QUTROS RENDIMENTOS E GANHOS
Os outros rendimentos e ganhos obtidos resultam de:

RUBRICA

DIFERENCAS DE CAMBIO FAVORAVEIS
JUROS DE DEPOSITOS BANCARIOS
ALIENACOES

OUTROS GANHOS DIVERSOS

ANO 2018

32,11
8.322,59
6.000,00

194,93

ANO
2017

166,04
14.065,87
21.000,59
15.181,33

14.5649 63

50.413,83
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Os outros gastos e perdas no perfodo podem ser observados e comparados no quadro

seguinte:

RUBRICA ANO 2018 ANO 2017
IVA -IMPOSTO SOBRE VALOR ACRESCENTADO 3 199,51 329492
IMPOSTO 8/ TRANSPORTES RODOVIARIOS 790,56 580,10
IMI - IMPOSTO MUNICIPAL S/IMOVEIS 1128,00 1125,90
TAXA SUPERVISAQ 1 500,00 1 500,00
MULTAS FISCAIS 17 479,27 0,00
PERDA EM INVESTIMENTOS FINANCEIROS 0,00 600,00
DONATIVOS 500,00 500,00
DESPESAS INSUFICIENTEMENTE DOCUMENTADAS 269,67 79,00
DESPESAS COM SERVICOS BANCARIOS 12 999,85 10 387,79
OUTRAS NAO ESPECIFICADAS 54 57 167559
37 919,43 19 743,30
24 - GASTO DE IMPOSTOS
Relacionamento entre gasto {rendimento) de imposto de fucro contabilistico:
Apuramento do lucro tributavel ohs 2018 2017
701
Resultado antes de imposto 1 670 808,06 487,87
A acrescer
Multas e penalidades 17 478,27 0,00
50% da diferenca entre mais e menos valias
fiscais 3000,00| 10 500,00
Depreciagdes ndo aceites como gastos 23 640,84 | 10 875,84
Ajudas de custo e encargos com combustiveis 0,00 0,00
Despesas insuficientemente documentadas 269,67 79,00
Qutras despesas n&o especificadas 54,57 | 1659,99
A deduzir:
Beneficios fiscais ~-150,00 -150,00
-21
Mais valias contabilisticas -6 000,00 000,00
Outros ganhos n#o especificados 0,00 -0,30
703
Lucro fiscal 2 709 100,41 452,40
Materia Coletavel:
Coleta (Matéria coletavel até 15 000,00) 2550,00| 2550,00
144
Coleta (Matéria coletavel superior a 15 000,00} 145 761,09 575,00
Ajustamentos a Coleta - Tributagéo auténoma 28 071,34 18 787,92
Ajustamentos & Coleta - Derrama 10 636,51, 10 551,79
176
Imposto sobre o rendimento do periodo 3 187 018,94 464,71
Taxa do imposto aplicavel 4=3/2x100 26,37 25,09
Taxa média efetiva de imposto 5=3M1x100 27,88 25,16
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25 — APROVAGAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E PROPOSTA DE APLICACAO DO
RESULTADO

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Geréncia e autorizadas para emissdo
em 28 de Margo de 2019. Contudo, as mesmas estdo ainda sujeitas a aprovacdo pela
Assembleia Geral de sécios, nos termos da legislacio comercial em vigor em Portugal.

A proposta de aplicagdo do resultado liquido apurado no exercicio, no valor de 483 787,12 ?

Euros, em:
s Reservas Livres .......u..... . 223.787,12 €;
e Distribuicdo aos sécios da socnedade em partes correspondentes as suas
participacdes o valor de... .. 260.000,00 € .

foi apresentada pela Geréncia a apreciagdo e dellbera(;ao da Assemblela Geral.

26 — DIVULGAGOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS

A Geréncia informa que a Empresa nfio apresenta dividas ao Estado em situacfio de
mora.A Geréncia informa que a situagio da Empresa perante a Seguranca Social se
encontra regularizada, dentro dos prazos legalmente estipulados.

Os honorarios totais faturados no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018 pela
Revisora Oficial de Contas relacionados com a Revisdo Legal das Contas ascenderam a
4 500,00.

Nio foram facturados quaisquer honordrios relativos a outros servigos de garantia de
fiabilidade, consultoria fiscal ou outros servigos que ndo sejam de revisdio ou auditoria.

27- ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO BALANCO

Apds a data de balango e antes de as demonstragdes financeiras terem sido autorizadas para
emissdo ndo se verificaram acontecimentos que desse lugar a ajustamentos ou caregam de
divulgacao.

28~ QUTRAS INFORMACOES

Para cumprimento do disposto no n° 13-A da Norma Regulamentar 17/2008 R, dispde
da garantia bancéria emitida pelo Novo Banco para cobertura de responsabilidades até
ao montante de 150 000,00 €,
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PRESTACAO DO SERVICO DE MEDIACAO DE SEGUROS OU DE RESSEGUROS
A DATA DE 31 DE DEZEMBRO DE 2018

Para cumprimento do estabelecido na Norma Regulamentar n€ 15/2009 R, de 30 de Dezembro
a seguir se refatam os acontecimentos relativos 4 actividade de mediagdo de seguros ou de
resseguros.

1.a) Descrigéo das politicas contabilisticas adoptadas para reconhecimento das remuneracdo: :
As remuneragOes sdo reconhecidas no momento em que é efectuada cada operacdo de |
resseguro e ndo existem transacgdes que envolvam prestacdes de servigos de servigos em fase
de acabamento.
1.b} Indicagdo do total das remuneragdes recebidas desagregadas por natureza e por tipo:
O total das remuneragdes recebidas respeita comissSes de intermediacgo de resseguros
1.c) Indicagéo do total das remuneragBes relativas aos contratos de seguro :
O valor das remuneracfes recebidase a receber relativas ao periodo objecto de relato
ascenderam a 1771765,80€, sendo:

Ramo ndo vida 1723 051,43€

Ramo vida 48 714,37€

1.d) Indicagdo da existéncia de niveis de concentracdo ao nivel de empresas de SEguros,
outros mediadores e clientes iguais a 25% do total das remuneragdes auferidas pela carteira:

O total das remuneracgdes iguais ou superiores a 25% apenas se verificou relativamente a uma
entidade resseguradora que atingiu 27,32%. ]

1.e) Valor das contas “clientes”

CONTAS CLIENTES

Saldo no inicio do periodo 58 922 52
Saldo no final no periodo 83 532,19
Movimentos no periodo a débito 1879 033,66
Movimentos ho periodo a crédito 1854 423 99
MOLINARE LIDA
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1.f) As contas a receber e a pagar desagregadas por origem apresentam os seguintes
saldos no final do exercicio:

ENTIDADES CONTAS ARECEBER  CONTAS A PAGAR

EMPRESAS DE SEGUROS 0,00 309 186,04
EMPRESAS DE RESSEGUROS 118 982,76 50 141,83
118 982,76 359 327,87

1.g) Valores agregados incluidos nas contas a receber e a pagar segregados por:
i — Fundos recebidos com vista a serem transferidos para as empresas de
seguros e resseguros - 359 326,50€
ii — Néo aplicavel
iii — Nfo aplicavel
iv — Remuneragdes respeitantes a prémios de seguro jé cobrados e por cobrar
83 533.56€
v — Outras quantias com indicagfo da sua natureza:
Outras entidades - a receber 13 475,57€
Outras entidades - a pagar 172 780.87€

1.h) Andlise da idade das contas a receber vencidas a data do relato

CONTAS 0 a 30 dias 31 a 90 dias | + de 90 dias TOTAL
Clientes geraig 18 818,82 35 226,81 29 487,93 83 533,56 '
Adiantamentos a fornecedores 0,00 0,00 80,68 80,68 '
Qutras contas a receber - s/imparidade 38 038,96 208,55 10 596,57 | 48 844 08

1.i) Informacéo acerca de eventuais garantias colaterais detidas a titulo de caugio e
outros aumentos de crédito
Nao houve

1.j) Transmissio de carteiras de seguros em que tenha participado durante o exercicio
Néao houve

1.k) Contratos cessados com empresas de seguros e indicacéio de eventuais
indemnizacSes de clientela:
Néo houve

1.I) Breve descrigfio da natureza de obrigages materiais, incluindo passivos
contingentes :
Nio houve
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2 —No caso dos corretores de seguros
Nao aplicével

3 —No caso de mediadores de resseguros:

3.a) Valor total dos fundos recebidos com vista a serem transferidos para as
resseguradoras para pagamento de prémios relativamente aos quais ndo foram
outorgados poderes de cobranga ascenderam a 2 020 472.15€

3.b) Valor total dos fundos que nos foram confiados pelas resseguradoras com vista a
serem transferidos para as companhias de seguros cedentes para os quais nfo foram
outorgados poderes de quitago das quantias recebidas ascenderam a 294 887,87€.
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditei as demonstragfes financeiras anexas da Molinari, Lda., que compreendem o balango em 31
de dezembro de 2018, (que evidencia um total de 6.705.849,99 euros e um total de capital préprio de
5.955.788,74 euros, incluindo um resultado liquido de 483.787,12 euros), & demonstracdo dos
resultados por naturezas, a demonstragfio das alteragdes no capital proprio e a demonstracédo dos
fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o anexo as demonstragbes financeiras que

incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em minha opinido, as demonstragfes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigio financeira da Molinari, Lda. em 31 de dezembro
de 2018 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naguela data de acordo
com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de

Normalizag&o Contabilistica.

Bases para a opinido

A minha auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (1ISA) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As minhas
responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na sec¢éo "“Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragtes financeiras” abaixo. Sou independente da Entidade nos termos da
lei e cumpro os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais

de Contas.

Estou convicto que a prova de auditoria que obtive & suficiente e apropriada para proporcionar uma

base para a minha opinifo,
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Responsabilidade do érgédo de gestao pelas demonstragdes financeiras
O drgao de gestdo é responsavel pela;

- preparagéo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicéo financeira, o desempenho financeire e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas Contabilisticas e de Relato Financeirc adotadas em Portugal através do Sistema de

Normalizagéo Contabilistica;
- elaboragio do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- crfag8o e manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de
demonstragdes financeiras isentas de distorgéo material devida a fraude ou erro;

- adogéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias: e

- avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,

as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das operagdes.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A minha responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstracdes
financeiras como um todo estéo isentas de distorges materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatério onde conste a minha opinifo. Seguranga razodvel & um nivel elevado de seguranga mas nao
¢ uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorcéo
material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e séc consideradas materiais
se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisées econdmicas

dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracées financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fago julgamentos profissionais e mantenho

ceticismo profissional durante a auditoria & também:

- identifico e avalio os riscos de distorgéo material das demonstrages financeiras, devido a fraude ou
a efro, concebo e executo procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e abtenho prova
de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a minha opinigo. O risco
de néo detetar uma distorgéo material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma
distorgio material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissées

intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢éio ao controlo interno;

- obtenho uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nfo para expressar uma

opini&o sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;
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- avalio a adequagBio das paliticas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas

contabilisticas & respetivas divulgacdes feitas pelo orgéo de gestdo;

- concluo sobre a apropriagéo do uso, pelo érgéo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluir que existe uma incerteza material, devo
chamar a atenglo no meu relatério para as divulgagdes relacionadas incluldas nas demonstragbes
financeiras ou, caso essas divulgagfes néio sejam adequadas, modificar a minha opinido. As minhas
conclusbes sfo baseadas na prova de auditoria obtida até & data do meu relatério. Porém,

acontecimentos ou condigbes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

- avalio a apresentagdo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgagdes, e se essas demonstragbes financeiras representam as transagdes e acontecimentos

subjacentes de forma a atingir uma apresentacéo apropriada;

- comunice com o0s encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o Ambito e o calendério
planeado da auditoria, @ as conclusdes significativas da auditoria incluinde qualguer deficiéncia

significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A minha responsabilidade inclui ainda a verificacéo da concordincia da informagéo constante do

relatoric de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e} do Codigo das Sociedades Comerciais, sou de parecer
que o relatorio de gesto foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis
em vigor, a informacg#o nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e,

tendo em conta o conhecimento e apreciag8o sobre a Entidade, n&o identifiquei incorregdes materiafs.

Matosinhos, 28 de margo de 2019

Inés Maria Vaz Raffnos da Silva da Cunha Ledo, ROC 1096
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Quotistas,

Nos termos da lei e do mandato que me foi conferido, apresento o relatdric sobre a atividade
fiscalizadora desenvolvida e dou parecer sobre o Relatorio de Gest8o e as DemonstragSes Financeiras
apresentados pela Geréncia da Sociedade Molinari, Lda. relativamente ao exercicio findo em 31 de
Dezembre de 2018.

No decurso do exercicio acompanhei, nos termos da minha competéncia, a gestdo da sociedade,
analisei com a extensdo aconselhavel a evolugdo dos negdécios sociais, a regularidade dos registos
contabilisticos e da respetiva documentagéo, a qualidade do processo de preparagéo e divulgacdo da
informac&o financeira e das respstivas politicas contabilisticas e critérios valorimétricos e, bem assim,

a observancia dos normativos legais e estatutarios.

Como consequéncia do trabalho de revisdo legal efetuado, emiti a respetiva Certificacdo legal das

Contas, sem reservas e sem &nfases.

No ambito das minhas funcgdes, verifiguei que:

- 0 balango, a demonstragéo dos resultados por naturezas, a demonstragéo das alteragies no capital
proprio, a demonstragdo de fluxos de caixa e o0 anexo as demonstragdes financeiras, permitem uma
adequada compreensdo da posigdo financeira da Empresa, do seu desempenho financeiro, das

alteracdes no capital proprio e dos fluxos de caixa;

- as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados sfo adequados;

- o Relatério de Gestéo e suficientemente esclarecedor da evolugdo dos negécios e da situagéo da

Empresa evidenciando os aspetos mais significativos;

- a proposta de aplicago de resultades ndo contraria as disposi¢bes legais e estatutarias aplicaveis.
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Nestes termos, tendo em consideragéio as informagdes recebidas da Geréncia e dos Servigos e as

conclusbes constantes da Certificagdo Legal das Contas, sou de parecer que:
a) Seja aprovado o Relatério de Gestéo;
b) Sejam aprovadas as Demonstracfes Financeiras, e

¢) Seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados.
Matosinhos, 28 de margo de 2019

O Fiscal Unico,
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Vaz Rarfios da Silva da Cunha Leéo,

nés Maris



