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RELATORIO DE GESTAO

EXERCICIO DE 2012

1 - Introdugio
Nos termos dos arligos 65.° e 66.° do Codigo das Sociedades Comerciais apresenta-se o
Relatério de Gestédo e Contas respeitantes ao exercicio de 2012.

2 — Actividade da empresa

Durante o ano transacto verificou-se a manutengdo da conjuntura negativa, marcada pela
recessdo econdmica. Com este enquadramento houve, inevitavelmente, uma reducgdo
generalizada da aclividade econdmica, agravada também pela degradagdo de alguns
indicadores socais.

A Molinari, durante o exercicio agora findo, focou-se em manter o seu portfolio, tentando nao
descurar nenhuma &rea, mas apostando na renovagéo dos negdcios de caracter mais estavel,
como s#o os Tratados ou a sua carteira de Facultativos do Ramo de Incéndio. E com satisfagdo
que observamos que os cbjectivos foram, em grande parte alcancados, o que proporcionou
encerrar 2012 com um ganho face a 2011,

Analisando em mais detalhe, temos que as Prestagfes de Servigos tiveram um crescimento de
4,19% face ao exercicio anterior. Ja a Rubrica de Gastos five um ligeiro decréscimo, de 1,36%,
quando comparado com o ano anterior, mantendo-se em linha com os objectivos tragados. Se a
analise incidir apenas sobre os Gastos "Gerais”, verificamos que houve um decréscimo
figeiramente superior, cifrando-se nos 1,46 pontos percentuais. Esta evolugdo positiva permitiu
que os Resultados Operacionais observassem um crescimento de 18,34% face a 2011. Todos
estes indicadores contribuiram decisivamente para que o Resultado Liguidoe do Exercicio tivesse
um aumento de 19,66% no periodo em analise.

A rbrica de Rendimentos e Ganhos atingiu no periodo o valor de 2 620 814,15 € e os Gastos e
Perdas o valor de 1 056 081,77 €, dando origem ao EBITDA (Resultado antes de depreciagbes e
gastos financeiros e impostos) de 1 564 732,38 €, valor este superior ac conseguido no exercicio
anterior que foi de 1 339 913,18 €.

Os gastos de depreciagio e amortizagdo no periodo cifraram-se em 39 654,50 € originando que
os RESULTADOS OPERACIONAIS se fixassem em 1 525 077,88 €, valor que também superou
0 conseguido no ano anterior de 1 288 771,41€.

Nos ganhos provenientes das aplicagbes financeiras em acgbes e em depésitos bancarios
tivemos um encaixe de 80 543,53 € que, comparalivamente a0 ano anterior, sofreram um
acréscimo de mais de 32,08%, dando assim origem ao RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS
de 1605 621 41€.

Foi estimado o valor de 438 943,39 € para fazer face ao pagamento dos impostos sobre os
lucros do exercicio 0 RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO fixou-se em 1 166 678,02€
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3 - Perspectivas para o ano de 2013 _

0 ano de 2013 deve manter indicadores econdmicos mundiais, € em particular Europeus, ainda
longe de valores positivos ou de uma retoma econdmica, pelo que a postura mais adequada a
tomar sera mais conservadora. Com os elementos econdmicos que temos ao dispor e a
informagéo que vai sendo divulgada, podemos concluir que 2013 devera manter caracteristicas
econdmicas de recesséo. Nao deveremos observar até final do ano sinais de retoma a nivel
mundial e consequentemente europeu. Em resumo 2013, devera continuar a ser pautado por um
clima de recessao economica, tanto a nivel empresarial como particular.

Quando analisamos o core husiness da Molinari, tragamos objectivos concretos que irdo passar
por manter a carteira actual de Tralados e Facultativo, mantendo, simultaneamente, as portas
abertas a oportunidades em Mercados alternativos, mas sempre privilegiando o apoio as
Seguradoras Nacionais.

No aspecto financeiro, e em concreto na gestdo do patrimonio da empresa, a politica da
empresa manter-se-a inalterada, ou seja, os investimentos serdo sempre feitos numa optica mais
conservadora, privilegiando a conservagdo do capital em detrimento de ganhos financeiros com
aplicagbes de risco mais elevado. As nossas expectativas quanto a remunerago do capital em
2013 serdo estaveis, perspectivando o mesmo nive! alcangado no ano que agora terminou.

0O foco dos ultimos exercicios na vertente operacional tem sido a redugéo de custos, objectivo
esse que pretendemos manter inalterado. Temos trabalhado em conjunto com 0s nossos
fornecedores de modo a encontrar solugbes vantajosas para todas as partes, respeitando
sempre a restrigdes econdmicas actuais e, consequentemente, a contengo de custos. Contudo,
em 2013, ndo fechamos as portas ao reforgo da nossa equipa, adicionando-lhe, na medida do
possivel, experiéncia e juventude.

A actividade Seguradora da qual a Molinari faz parte demonstrou em 2012 que continua bastante
sblida, com os racios de referéncia a manterem niveis que permitem aos consumidores manter a
confianga depositadas nas Instituigbes. Contudo, e como € normal em ambientes de depresséo
econdmica, a actividade sofreu uma contracgéo de cerca de 5,4%, com enfase no Ramo Vida,
que decresceu cerca de 6,1%, de acordo com dados oficiais do ISP. Com base neste dados
perspectivamos um ano de 2013 com desafios importantes. Cabera & Molinari, enquanto
empresa, manter objectivos claros de rentabilidade, tentando compensar uma provave! quebra
nas receitas. E nesse sentido que os valores que s&o a nossa base néo podem ser esquecidos,
para, deste modo, podermos continuar a ser uma entidade que aposta na qualidade,
disponibilidade e confianga. S6 com a confianga dos nossos parceiros sera possivel ultrapassar
este ciclo econémico.

4 - Proposta de aplicacéo de resultados
Do Resultado Liquido do Periodo, findo em 31 de Dezembro de 2012, que foi de um lucro de
1166 678,02 €, prope a geréncia da sociedade que seja aplicado como segue:

o  ParaReservas LIVIES .....cooiiivviii it 641 678,02 € ;
» Para o0s sdcios da sociedade, em partes correspondentes as suas
participagdes 0 Valor de.......ccoocvir i e e 525.000,00 €
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5 — Capital Social da sociedade

No exercicio nédo se verificou qualquer alteragdo no capital social da sociedade pelo que as

participagées dos socios s&o as seguintes:

Sr. Dr. Francisco Alves Porto
Sra. D. Helena Rosa Silva Duarte
Sra. Dra. Isabel Alves Porto

16 000,00 €
20 000,00 €
32 000,00 €

Sra. Dra. Isabel Alves Porto e Dr. Francisco Alves Porto (quota comum) 32 000,00 €

Lisboa, 14 de Margo de 2013
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Activo Ndo Corrente
Activos fixos tangiveis
Participagdes financeiras - outros métodos

15317136 17337420
97.160,18 53,565,14:
250.331,54 226.939,34:

Activo Corrente
Clientes
Adiantamentos a fornecedores

Estado e outros entes publicos
Qs watas AlEeher Beocc W

Diferimentos 2.046,19
Outros activos financeiros
Caixa e depdsitos bancarios © 13 | 4.164.60500: 3.621.497,68:

5.132.253,42::  4.605.881,00:

Total do Activo:: 1 '5382580,96 4.832.820,34

Capital Préprio

Capital Realizado

Reservas Legais

QOutras Reservas

Resultados Transitados
Ajustamentos em Activos Financeiros
Resultado Liquido do Periodo

100000’00 ...........................

.....20.000,00:
1,984,192,02:

Total do Capital Préprio: | :..2:808.382,90 ;;  3.091.704,48

Passivo Corrente
Fornecedores

Adiantamentos de clientes
Estado e outros entes publicos

Outras contas a pagar
Diferimentos

-
wia SO IAD)
JAgalage
..0.90

................... e
1:317.532,63:
... 3:571,50:

Total do Passivo Correnteé
Total do Passivo: |

Total do Capital Proprio e do Passivo. """ "5383.584,56

O Técnico Oficial de Contas
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Servigos Prestados
Ganhos/perdas imputadas de subsididrias,assoc.e empreend.con]
Fornecimento e Servigos Externos
Gastos com o Pessoal
Aumentos/redugdes de justo valor
Outros Rendimentos e Ganhos
Outros Gastos e Perdas

Gastos de depreciagdo e amortizagdo

.288.771,41

Juros e rendimentos similares obtidos

Haoaan
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5 DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
| DA
MOLINARI, LDA

PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

| PERIODOS

NOTAS 2012 | 2011

Fluxos de caixa das actividades operacionais - método directo
Recebimentos de clientes

Pagamentos a fornecedores

Pagamentos ao pessoal

Caixa gerada pelas operagdes

Pagameto / recebimento do imposto sobre o rendimento
Outros recebimentos / pagamentos

Fluxos de calxa das actividas operacionals (1)
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Activos fixos tangiveis
Activos intangliveis
Investimentos financeiros
Outros activos
Recebimentos provenientes de:
Activos fixos tangiveis
Activos intanglveis Investimentos financeiros
Outros activos
Subsfdios ao Investimento
Juros e rendimentos similares
Dividendos

Fluxos de caixa das actividades de investimento (2)

Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Recehimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos
RealizagBes de capital e de outros Instrumentos de capital proprio
Cobertura de prejulzos
Doagdes
Outras operagdes de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos
Juros e gastos similares
Dividendos/lucros
Redugées de capital e de outros instrumentos de capital préprio
Outras operagdes de financiamento

Fluxos de caixa das actividades de financiamento (3)
Variagdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3)
Efeito das diferencas de cimbio
Caixa e seus equivalentes no inicio do perfodo

2.612.472,39

2,572.361,07

-16.524,63 -53.751,44
-439.255,39|  -456.883,40
2.156.692,37 2.061.726,23
-431.100,28|  -337.011,03
-884,261,10| -2.814.448,29
841.330,99| -1.089.733,09
-19.451,66 -1.784,35
-18.215,82
4.250,00
80.543,53 47.711,04
1.699,78 2.606,47
44.575,83 52.783,16
-337.500,00]  -400.000,00
-337.500,00[  -400.000,00
548.406,82| -1.436.949,93
0,00 0,00

3.796.916,02

5.233.865,95

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 23 4.345.322,84| 3.796.916,02
0 Técnico Oficial de Contas - Q7 E}
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ANEXO

[
FL1 4
1- NOTA INTRODUTORIA

IDENTIFICACAO DA ENTIDADE: Molinari, Lda.

SEDE: Rua Rodrigo da Fonseca, 56 r/c em Lishoa

NATUREZA DA ATIVIDADE: Outras Actividades Auxiliares de Seguros e Fundos de Pensdes —
CAE 66290.

2 — REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARAGAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no quadro das disposicGes em vigor
em Portugal, em conformidade com o Decreto-Lei n2 158/2009, de 13 de Julho, e de acordo
com a estrutura conceptual, normas contabilisticas e de relato financeiro e normas
interpretativas aplicdveis ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012.

3 — PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS ADOPTADAS

As principais politicas contabilisticas adoptadas na preparacdo das demonstragdes financeiras
anexas sdo as seguintes:

3.1 Bases de apresentacgdo

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, a partir dos livros e registos contabilisticos da Sociedade, de acordo com as Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro.

3.2 Activos fixos tangiveis

Os activos fixos tanglveis encontram-se registados ao custo de aquisigdo ou reavaliados ao
abrigo de legislacdo aplicdvel, o qual inclui o custo de compra, quaisquer custos directamente
atribufveis as actividades necessdrias para colocar os activos na localizagdo e condigdo
necessarias para operarem da forma pretendida. Os activos fixos tangiveis sdo registados ao
custo de aquisi¢do, deduzido de depreciagdes acumuladas e eventuais perdas por imparidade
acumuladas. As depreciagdes sdo calculadas, apds o momento em que o hem se encontra em
condictes de ser utilizado, de acordo com o método das quotas constantes, em conformidade
com o periodo de vida Util estimado para cada grupo de bens. As taxas de amortizagdo
utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida (til estimada:

Edificios e outras construgdes — 50 anos
Equipamento de transporte — 4 anos
Equipamento administrativo - 4 a 8 anos
Qutros ativos fixos tangiveis — 4 a 8 anos

As vidas (teis e método de depreciacdo dos vérios bens sdo revistos anualmente. O efeito de
alguma alteracdo a estas estimativas é reconhecido prospectivamente na demonstragdo dos
resultados.

MOLINARY LA
TELEFONE 21 382 61 40
RUA RODRIGO DA FONSECA, 56 R/C TELEFAX 21 386 45 60
1250-193 LISBOA molinari@molinari.pt
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0 gasto com depreciacdes é reconhecido na demonstragdo de resultados na rubrica
“Gastos/revers@es de depreciagdo e amortizacdo”. As despesas de manutencdo e reparagdo
(dispéndios subsequentes) que ndo sdo susceptiveis de gerar beneficios econémicos futuros
adicionais sdo registadas como gastos no periodo em que sdo incorridas.

| %\W

3.3 Activos e passivos financeiros

Os activos e os passivos financeiros sdo reconhecidos no balango quando a Empresa se torna
parte das correspondentes disposi¢Ges contratuais, sendo utilizado para o efeito o previsto na
NCRF 27 - Instrumentos financeiros. Os activos e os passivos financeiros sdo assim
mensurados de acordo com o critério do custo. Nesta categoria incluem-se,
consequentemente, os seguintes activos e passivos financeiros:

a) Instrumentos financeiros:

A Empresa classifica os investimentos financeiros nas seguintes categorias: “investimentos
registados ao justo valor através dos resultados “ e “investimentos disponiveis para venda”. A
classificacdo depende da intengdo subjacente a aquisicdo do investimento. A classificagdo é
definida no momento do reconhecimento inicial e reapreciada sempre que se justifique.

e Investimentos registados ao justo valor através de resultados: esta categoria divide-se
em duas subcategorias: “ativos financeiros detidos para negociagdo” e “investimentos
registados ao justo valor através de resultados”. Um ativo financeiro é classificado nesta
categoria, nomeadamente se adquirido com o propésito de ser vendido no curto prazo ou se
adocdo da valorizagdo através deste método elimine ou reduza significativamente um
desfasamento contabilistico. Os ativos desta categoria sdo classificados como ativos correntes
no caso de serem detidos para negociacdo ou se for expetdvel que se realizem num periodo
inferior a 12 meses da data de balango; Apds o reconhecimento inicial, os investimentos
registados a justo valor através de resultados e os investimentos disponiveis para venda sdo
reavaliados pelos seus justos valores por referéncia ao seu valor de mercada a data de
balanco, sem qualquer deduc&o relativa a custos de transagdo que possam vir a ocorrer até a
sua venda.Os ganhos ou perdas provenientes de uma alteragdo no justo valor dos
investimentos detidos para negocia¢do sdo registados(as) na demonstragdo dos resultados do
exercicio.

b) Clientes e outras dividas de terceiros

Os saldos de clientes e de outras dividas de terceiros sdo registados ao custo nominal deduzido
de eventuais perdas por imparidade.

c) Caixa e depdsitos bancarios

Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e depdsitos bancarios” correspondem aos valores
de caixa, depdsitos bancarios e depdsitos a prazo e outras aplicagdes de tesouraria venciveis a
menos de trés meses e para os quais o risco de alteragdo de valor é insignificante. Estes activos
sdo mensurados ao seu valor nominal.

MOILINARIT LDA
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d)  Fornecedores e outras dividas a terceiros
Os saldos de fornecedores e de outras dividas a terceiros sdo registados ao valor nominal
e) Beneficios dos empregados

Os beneficios dos empregados incluem saldrios, diuturnidades, subsidio de alimentacdo, de
férias e de Natal, e guaisquer outras retribuigbes adicionais decididas pontualmente pelo
orgdo de gestdo. Para além disso, sdo ainda incluidas os encargos com complemento de
reforma dos trabalhadores em observéncia ao disposto no contrato colectivo para a actividade
assim como seguro de salide e acidentes pessoais gue abrange a generalidade dos
trabalhadores da empresa e ainda as contribuigbes para a Seguranga Social de acordo com a
incidéncia contributiva decorrente da legislagéio aplicavel, as faltas autorizadas remuneradas.
As obrigacdes decorrentes dos beneficios sdo reconhecidas como gastos no periodo em que 0s
servigos sdo prestados, numa base ndo descontada, por contrapartida do reconhecimento de
um passivo que se extingue com o respetive pagamento.

f)  Ativos e passivos expressos em moeda estrangeira

Todos os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda de
apresentacio funcional, utilizando-se as cotagdes oficials vigentes na data de balango.

As diferencas de cambio, favoraveis ou desfavordveis, originadas pelas diferengas entre as
taxas de cAmbio em vigor na data de transagOes e aquelas em vigor na data de cobrangas,
pagamentos ou a data de balango, sdo registadas como réditos e gastos na demonstracdo dos
resultados do exercicio.

3.4 Rédito

O rédito ¢ mensurado pelo justo valor da contraprestagéo recebida ou a receber. O rédito
reconhecido estd deduzido do montante de notas de débito e ndo inclui impostos liquidados
relacionados com a prestacio de servicos. O rédito proveniente da prestacdo de servigos é
reconhecido com base no periodo de vigéncia dos contratos que thes estdo subjacentes, desde
gue todas as seguintes condi¢les sejam satisfeitas:

« O montante do rédito pode ser mensurado com fiahilidade;

» E provavel que beneficios econdmicos futuros associados & transaccdio fluam para a
Empresa;

¢ Os custos incorridos ou a incorrer com a transaccgdo podem ser mensurados com fiabilidade;
e

* A fase de acabamento da transacgio/servigo pode ser mensurada com fiabilidade.

O rédito de juros é reconhecido utilizando o métode do juro efectivo, desde que seja provével
que beneficios econdmicos fluam para a Empresa e o seu montante possa ser mensurado com
fiabilidade.

3.5 Juizos de valor criticos e principais fontes de incerteza associadas a estimativas
Na preparagio das demonstracfes financeiras anexas foram efectuados juizos de valor e

estimativas e utilizados diversos pressupostos que afectam as quantias relatadas de activos e
passivos, assim como as quantias relatadas de rendimentos e gastos do exercicio.

TELEFONE 21 382 31 40
RUA RODRIGO DA TONSECA, 86 R/IC TELEFAX 21 386 45 60
1250-193 LISBOA molinari@molinari.pl
Conseid do Registo Com. de Lisboa e Conlubuinte 500 477 990 - Capital Sccial € 100,000
MNamiero de Regista do ISP 8038 251 087 do 02092008 Lisp oty
Corlificada para 0s ramoes Vida ¢ Néo Mida




ﬁ;’;t;@ﬁ I?a;,}/ﬁ\ RS HEGLHIOS J\h 0‘\

FL4 :@ﬂ

IVECYHT

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados por referéncia a data de
relato com base no melhor conhecimento existente a data de aprovacdo das demonstragdes
financeiras dos eventos e transacgdes em curso, assim como na experiéncia de eventos
passados e/ou correntes. Contudo, poderdo ocorrer situagdes em perfodos subsequentes gue,
ndo sendo previsiveis a data de aprovacdo das demonstraces financeiras, ndo foram
consideradas nessas estimativas. As alteragfes as estimativas que ocorram posteriormente a
data das demonstrag¢8es financeiras serdo corrigidas de forma prospectiva. Por este motivo e
dado o grau de incerteza associado, os resultados reais das transacgdes em questdo poderdo
diferir das correspondentes estimativas. Os principais julzos de valor e estimativas efectuadas
na preparagdo das demonstracdes financeiras anexas foram os seguintes:

a) Vidas Gtels dos activos fixos tangivels
Estimaram-se vidas (teis para os activos fixos tangiveis equivalentes as taxas maximas
permitidas para efeitos fiscais, considerando que estas se ajustavam ao tipo de activos
existentes na Empresa.

3.6 Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do exercicio registado na demonstracdo dos resultados
corresponde ao imposto corrente, ndo se tendo registade movimentos que dessem lugar ao
reconhecimento de impostos diferidos. Os impostos correntes sdo registados em resultados, O
imposto corrente a pagar é calculado com base no lucro tributavel da empresa. O lucro
tributavel difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui diversos gastos e rendimentos
gue nunca serdo dedutiveis ou tributaveis.

3.7 Especializa¢do de exercfcios

A Empresa regista os seus rendimentos e gastos de acordo com o principio da especializa¢do
de exerciclos, pelo qual os rendimentos e gastos sdo reconhecidos & medida gue sdo gerados,
independentemente do momento do respectivo recebimento ou pagamento. As diferengas
entre os montantes recebidos e pagos e os correspondentes rendimentos e gastos gerados sdo
registadas como ativos ou passivos.

3.8 Acontecimentos subsequentes

Os acontecimentos apds a data do balango que proporcionam informacgdo adicional sobre
condi¢Bes que existiam a data do balango (“adjusting events” ou acontecimentos apés a data
do balango gue d3o origem a ajustamentos) s3o reflectidos nas demonstragdes financelras. Os
eventos apds a data do balango que proporcionam informagéo sobre condigfes ocorridas apds
a data do balanco (“non adjusting events” ou acontecimentos apds a data do balanco que ndo
ddo origem a ajustamentos) sfo divulgados nas demonstragdes financelras, se forem
considerados materiais.
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4 - FLUXOS DE CAIXA

Para efeitos da demonstracio dos fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes inclui numerdario e
depdsitos hancdrios imediatamente mobilizédveis (de prazo inferior ou igual a trés meses).
Caixa e seus equivalentes em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 detalham-se conforme se

seguem:

2012 2011
Numerario 191,29 192,79
Depésitos & ordem 1.864.413,71 2.121.304,89
Depésitos a prazo 2.300.000,00 1.500.000,00
Fundos — Gespatriménio 118.137,16 118.232,50
Fundos Santander 62.5680,68 57.185,84

4.345.322,84 3.796.916,02

5 - ALTERAGOES DE POLITICAS CONTABILISTICAS E CORRECCOES DE ERROS
Adopc¢do inicial de novas normas ou de normas revistas
A Empresa ndo adoptou normas e interpretagfes novas ou revistas no exercicio findo em 31

de Dezembro de 2012.

6 - ATIVOS FiIXOS TANGIVEIS
No periodo registaram-se os seguintes movimentos nos ativos fixos tangiveis:

Anos de | Saldo Inicial Aumentos Alienagdes Abates Saldo final
Vida Gtil

Edificios e outras construgdes 50 18.947,08 0,00 0,00 0,00 18.947,08
Equipamento de transporte 4 224,304,117 0,00 0,00 0,00 224 304,17
Equipamento administrativo 4a8 322.931,21 0,00 0,00 0,00 322.931,21
Cutros activos fixos tangiveis 4a8 155,709,221 19.451,66 0,00 0,00 175.160,88
721.891,68| 19.451,66 0,00 0,00 741.343,34

DEPRECIAGAO Saldo inicial Refergo Anulacbes Outros Saldo final
Edificios e oulras construgdes 7.979,68 285,12 0,00 0,00 8.264,80
Equipamento de transporte 176.456,86 | 27.905,21 0,00 0,00 204.362,07
Equipamento administrativo 209.875 44 7.156,69 0,00 0,00 217.032,13
Cutros activos fixos tanglveis 154.205,50 4.307 48 0,00 0,00 158.512,08
548.517 48[ 39.854,50 0,00 0,00 588.171,098
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7 - PARTICIPACOES FINANCEIRAS ~ OUTROS METODOS

A sociedade ¢ detentora das ac¢Bes abaixo discriminadas, que se encontram registadas ao

i
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g

justo valor tendo por base as cotagdes oficialmente divulgadas a data de 31 de Dezembro de

cada um dos anos referidos:

2012 2011
ACCOES UNIDADES VALOR UNIDADES VALOR
BANCO ESPIRITO SANTO 72468 64.858,86 26352 36.575,20
BANCO BPI 30977 29.211,31 30977 14.899,93
FENALU- GEST.INVEST.PART. 499 2.490,01 499 2.490,01
SOC.IMOB.TURIST.QUINTA DO PERU,SA 120 600,00 120 600,00
97.160,18 53.565,14

8 — CLIENTES E ADIANTAMENTOS A FORNECEDCRES
Os Activos Correntes e Passivos Correntes encontram-se registados pelo seu valor histérico
ndo se prevendo qualquer risco de incobrabilidade, sendo a antiguidade dos saldos a seguinte:

TOTAIS TOTAIS
CONTAS MAPA DE ANTIGUIDADE DE SALDOS
ACTIVOS CORRENTES 0 a 30 dias 30 a 90 dias + 90 dias 2012 2011
Clientes gerais 21.848,36 3.786,79 2.176,48 27.811,83 21.330,72
Adiantamentos a fornecedores 0,00 0,00 474,95 474 95 734,81
PASSIVOS CORRENTES 0a30dias 30 a 90 dias + 90 dias
Clientes gerais 0,00 0.00 9,64 9,64 0,64

9 -ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Os valores Activos e Passivos representados no Balance decorrem das obrigacBes a que a
entidade estd sujeita perante o Estado e os outros entes plblicos. Ndo ha quaisquer dividas
em mora e o quadro seguinte discrimina a situagdo:

2012 2011
Activo Corrente
Pagamenios por conta de IRC 293.303,70 244,487 .31
Retengdes na fonie - Capitais 20.135,94 13.985,84
TOTAL 313.439,64 258.473,15
Passivo Corrente
IRC - Imposto s/ rendimento estimado 438.943,39 374.800,00
Retengdes sitrabalo dependente 29.617,00 27.879,00
Retengdes s/trabalo independente 1.184,65 2.259,65
Imposto municipal s/ iméveis 562,98 247,39
Seguranga Social 12.651,50 13.680,21
Tributes das autarquias locais 70,38 61,84
TOTAL 483.029,80 418.928,00
BOLINARE LEYA
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10 - OUTRAS CONTAS A RECEBER £ A PAGAR
Devido a especificidade da sua actividade a entidade centraliza nesta rubrica os valores

correntes recebidos com vista a serem transferidos, quer para as empresas de seguros, quer

FL7

para os resseguradores, assim como os que tem a receber dessas entidades, ndo se registando
qualquer grau de imparidade e cuja antiguidade de saldos se encontra assim distribuida:

ACTIVO CORRENTE
TOTAIS TOTAIS
CONTAS MAPA DE ANTIGUIDADE DE SALDOS
0 a 30 dias 30 a 80 dias + 90 dias 2012 2011
Resseguradores - Valores a receber 6.016,20 260.067,27 | 175.540,12 441.623,569 626.043,59
Caucbes a fornecedores 0,00 0,00 74,82 74,82 74,82
Devedores por acréscimos de rendimentos 1.459,76 0,00 0,00 1.459,76 0,00
TOTAL 7.475,96 260.067,27 | 175.614,94 443.168,17 526.118,41
PASSIVO CORRENTE
TOTAIS TOTAIS
CONTAS MAPA DE ANTIGUIDADE DE SALDOS
0 a 30 dias 30 a 90 dias + 90 dias 2012 2011
Fornecedores de investimentos 0,00 2.798,25
Resseguradores - Valores a aplicar 248.085,36 643.007,22 83.846,20 976.008,78 | 1.205.356,97
Encargos com férias 108.088,13 0,00 0,00 108.088,13 105.910,68
Sindicato 101,20 0,00 0,00 101,20 100,78
Qutros gastos do exercicio 6.964,81 0,00 0,00 6.964,81 3.3656,95
TOTAL 364.219,50 643.097,22 83.846,20 1.091.162,02 | 1.317.532,63

11 - DIFERIMENTOS

Esta rubrica do balanco reflecte o valor de encargos pagos em 2012, cujos gastos respeitam ao

periodo seguinte.

12 - QUTROS ATIVOS FINANCEIROS
0Os Outros activos financeiros a seguir discriminados, respeitam a fundos cuja aplicagdo
permite o resgate a curto prazo e encontram-se registados ao justo valor, tendo como base a

cotacdo bancéria & data de 31/12/2012 e estdo assim distribufdos:

ANO 2012 ANO 2011

118.137,00 118.232,50
62.580,68 657.185,84
180.717,68 175.418,34

Fundos — Gespatriménio
Fundos Santander Accdes
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13 - CAIXA E DEPGSITOS BANCARIOS \\ %)%
Os valores de caixa bem como os depdsitos bancérios encontram-se assim expressos:

ANO 2012 ANO 2011

Numerario 191,29 192,79
Depésitos a ordem 1.864.413,71 2.121.304,89
Depésitos a prazo 2.300.000,00 1.500.000,00

4,164.605,00 3.621.497,68

14 - CAPITAL
O Capital social que se encontra totalmente realizado, estd assim distribuido:

Dr. Francisco Alves Porto 16.000,00
D. Helena Rosa Silva Duarte 20.000,00
Dra. Isabel Alves Porto 32.000,00
Dra. Isabel Alves Porto e Dr. Francisco Alves Porto (quota comum) 32.000,00

15 - RESERVAS
As Reservas da entidade em 31 de Dezembro eram as seguintes;

ANO 2012 ANO 2011
Reservas Legais 20.000,00 20.000,00
Oulras Reservas {Reserva Livres) 2.509.146,13 1.984.192,02

16 — AJUSTAMENTOS EM ATIVOS FINANCEIROS
Os ajustamentos que trata esta rubrica respeita as ac¢Oes por foram atribuidas a empresa
em resultado da incorporacio de reservas das seguintes entidades:

Pelas acgbes detida no Banco BPI 3.022,72
Pelas ac¢bes detida no Banco BES 7.729,98
Pelas ac¢des detida na FENALU 1.805,65

12.558,35

17 — PRESTACOES DE SERVIGCOS

0 valor das remuneragdes recebidas, em numerério, que ascenderam no periodo a

2 618 953,30€ respeitam a comissdes de corretagem de resseguros, das quais 43 907,73€
respeitam ao ramo VIDA e 2 575 045,57€ do ramo NAO VIDA e decomp&em-se nos seguintes
tipos de negdcio: resseguro obrigatorio 1 427 846,30€ e resseguro facultativo 1 191 107,00€.

RECHLTNAIRE Bakd
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18 - GANHOS/PERDAS IMPUTADAS DE SUBSiDIARIAS,ASSOCIADAS E EMPREEND.CONJUNTOS 3! _(\}‘\_\Q/
No exercicio obtiveram-se rendimentos provenientes de dividendos dos investimentos X\ up ¢

financeiros que ascenderam a 1 699,78€.

19 - FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS
No perfodo os gastos com fornecimentos e servigos externos foram os seguintes:

RUBRICA

TRABALHOS ESPECIALIZADOS
PUBLICIDADE DIVERSA
COLOC.RESSEG. E REPRESENTACAO
HONORARIOS

COMISSOES

CONSERVACAO E REPARACAO
FERRAMENTAS E UTENSILIOS
LIVROS E DOCUMENTACAO TECNICA
MATERIAL DE ESCRITORIO
ARTIGOS PARA OFERTA
ELECTRICIDADE
COMBUSTIVEIS

AGUA

DESLOCACOES E ESTADAS
TRANSPORTES PESSOAL
RENDAS E ALUGUERES
COMUNICACAO

SEGUROS

CONTENCIOSO E NOTARIADC
DESPESAS DE REPRESENTACAO
LIMPEZA,HIGIENE E CONFORTO

OUTROS FORNECIMENTOS E SERVICO

20 -GASTOS COM O PESSOAL

ANO 2012 ANO 2011
9.505,76 6.122,33
0,00 4,690,29
16.584,48 14.984,92
16.110,50 20.836,00
12.539,13 1.231,75
10.282,00 7.526,62
339.25 231,62
112,50 3.112,50
3.127,88 2.057,37
9.424,95 18.445,10
3.064,37 2.966,87
9.156,00 9.434,03
373,71 346,99
3.007,00 2.305,61
2.988,23 3.155,80
8.329,20 9.813,60
13.637,88 16.945,74
§.398,11 6.480,17
101,81 136,68
42.443,91 41.831,41
7.943,33 7.813,43
3.189,08 2.832,53
177.669,28 183.295,36

A entidade teve ao seu servigo um total de 8 profissionais, dos quais

2 sécio gerentes

6 trabalhadores por conta de outrem
que despenderam 13 187 horas de efectivo trabalho e que custaram a empresa o valor de

875 594,87€ assim discriminados:
RUBRICA

REMUNERACOES DOS ORGAOS SOCIAIS
REMUNERACOES DO PESSOAL
ENCARGOS SOBRE REMUNERACOES
SEGUROS DE ACIDENTES NO TRABAL
OUTROS GASTOS COM O PESSOAL

ANO 2012  ANO 2011
42026566  417.398,00
314.406,73 32655120
123.588,10  123.017,68
3.871,63 7.007,72
13.462,75 13.467,74
875.504,87  887.442,34
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Dos outros gastos com o pessoal ha a que referenciar o pagamento da verba destinada a \
assegurar o complemento de reformas dos trabalhadores no valor de 7.218,52 €, em e
observancia ao disposto no contrato colectivo de trabalho para a actividade, assim como o
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pagamento de seguro de salde e acidentes pessoais no valor de 3.421,08€ que abrange a

generalidade dos trabalhadores da empresa.

21 - AUMENTOS/REDUCOES DE JUSTO VALOR

No perfiodo registaram-se ganhos nos fundos instrumentos financeiros assim como em
investimentos financeiros pela aplica¢8o do justo valor em resultado da cotacdo oficial, a data
de 31/12/2012, contrariamente ao sucedido no periodo anterior, como se descreve:

RUBRICA ANO 2012 ANO 2011
EM INSTRUMENTOS FINANCEIROS 5.394,84 -21.352,56
EM INVESTIMENTOS FINANCEIROS 25.283,88 -64.421,61
30.678,72 -85.774,17
22 - QUTROS RENDIMENTOS E GANHOS
Os outros rendimentos e ganhos obtidos resultam de:
JUROS DE DEPOSITOS BANCARIOS 80.543,53
OUTROS GANHOS DIVERSOS 128,40
DIFERENCAS CAMBIOS FAVORAVEIS 32,67
80.704,60

23 -~ OUTROS GASTOS E PERDAS

Os outros gastos e perdas no periodo podem ser observados e comparados no quadro

seguinte;

RUBRICA ANGC 2012 ANQO 2011

IVA -IMPOSTO SOBRE VALOR ACRESCENTADO 6.327,72 7.278,79
IMPOSTO 5/ TRANSPORTES RODOVIARIOS 828,51 819,34
IMI - IMPOSTO MUNICIPAL S/IMOVEIS 562,98 247,38
TAXAS 70,38 1.561,84
ABATES 0 3.868,80
DONATIVOS 500,00 500,00
DESPESAS COM SERVICOS BANCARIOS 20.635,55 20.351,72
DIFER, CAMBIOS DESFAVORAVEIS 53,89 0
OUTRAS NAQ ESPECIFICADAS 4,517,311 1.961,57
33.496,34 36.589,45
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24 - DIVULGAGOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS
Os honordrios totais facturados no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012 pelo Revisor
Oficial de Contas relacionados com a Revisdo Legal das Contas ascenderam a 4 500,00€

25 — ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO BALANCO

Apds a data de balango e antes de as demonstragdes financeiras terem sido autorizadas para
emissdo nfo se verificaram acontecimentos que desse fugar a ajustamentos ou caregam de
divulgacéo.
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PRESTACAO DO SERVICO DE MEDIACAO DE SEGUROS OU DE RESSEGUROS
A DATA DE 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Para cumprimento do estabelecido na Norma Regulamentar n? 15/2009 R, de 30 de Dezembro
a seguir se relatam os acontecimentos relativos 3 actividade de mediagio de seguros ou de
resseguros.

1.a) Descri¢8o das politicas contabilisticas adoptadas para reconhecimento das remuneragdo:
As remuneragdes sdo reconhecidas no momento em que é efectuada cada operagdo de
resseguro e ndo existem transacgfes que envolvam prestacdes de servigos de servigos em fase
de acabamento.
1.b) Indicagdo do total das remuneragdes recebidas desagregadas por natureza e por tipo:
O total das remuneragbes recebidas respeita comissdes de intermediagdo de resseguros
1.¢) Indicacio do total das remuneragdes relativas aos contratos de seguro:
0 valor das remuneragdes recebidas e a receber relativas ao perfodo cbjecto de relato
ascenderam a 2618 953,30€, sendo:

Ramo ndo vida 2575 045,57 €

Ramo vida 43 907,73 €

1.d) Indicagdo da existéncia de niveis de concentragio ao nivel de empresas de seguros,
outros mediadores e clientes iguais a 25% do total das remunerag¢des auferidas pela carteira:

O total das remuneracgdes iguais ou superiores a 25% apenas se verificou relativamente a uma
entidade resseguradora que atingiu 35,90%.

1.e} Valor das contas “clientes”
CONTAS CLIENTES

Saldo no inicio do perlodo 21.330,72
Saldo no final no periodo 27.801,99
Movimentos no periodo a débito 2.663.652,19
Movimentos no periedo a crédito 2.657.180,92
RECOYEINAET LA
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1.f} As contas a receber e a pagar desagregadas por origem apresentam os seguintes saldos no
final do exercicio:

ENTIDADES CONTAS A RECEBER CONTAS A PAGAR
EMPRESAS DE SEGUROS 193.026,04 543.067,30
EMPRESAS DE RESSEGUROS 248,597,55 432.941,48

441,623,5% 976.008,78

1.g) Valores agregados incluidos nas contas a receber e a pagar segregados por:

i — Fundos recebidos com vista a serem transferidos para as empresas de
Seguros e resseguros - 976 008,78 €

ii — N3o aplicavel

iii — N&o apiicavel

iv — Remunerag@es respeitantes a prémios de seguro ja cobrados e por cobrar
27 801,99 €
v — Qutras contas a pagar:
Encargos com férias 108 088,13 €
Sindicato 101,20€
Outros gastos do exercicio 6 964,81€

1.h) Andlise da idade das contas a receber vencidas & data do relato :

CONTAS 0 a 30 dias 31 a 90 dias | + de 90 dias TOTAL
Clientes - s/ imparidade 21.848,36 3.786,79 2.176,48| 27.811,683
Quiras contas a receber - sf/imparidade 6.016,20 260.067,27 | 175.540,12 | 441.623,59

1.1} Informac8o acerca de eventuais garantias colaterais detidas a titulo de caugdc e outros
aumentos de crédito

Nao houve
1.j) Transmiss&o de carteiras de seguros em que tenha participado durante o exercicio

Ndo houve

MOLENALRE T A
TELEFONE 21 382 61 40
RUARODRIGO DAFOMSECA, 56 RIC TELEFAX 21 386 46 60
1250-193 LISBOA maolinari@molinari pt
Consery. do Regsto Come de Lishoa & Conlobuinte 500477 880 - Capital Sovial € 100.000
MNurparg de g Jo S 808 231 BT do 020W 2008 (Wawispol)
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1.k) Contratos cessados com empresas de seguros e indicagio de eventuais indemnizac8es de
clientela:

Ndo houve
1.1) Breve descri¢do da natureza de obriga¢Ges materiais, incluindo passivos contingentes :
Ndo houve

2 = No caso dos corretores de seguros
Ndo aplicével

3 - No caso de mediadores de resseguros:

3.a) Valor total dos fundos recebidos com vista a serem transferidos para as resseguradoras
para pagamento de prémios relativamente aos quais ndo foram outorgados poderes de
cobranga ascenderam a 6 000 550,56 €.

3.b) Valor total dos fundos que nos foram confiados pelas resseguradoras com vista a serem
transferidos para as companhias de seguros cedentes para os quais ndo foram outorgados
poderes de quitagdo das quantias recebidas ascenderam a 1 068 128,65 €.

Resta referir que para cumprimento do disposto no n2 13-A da Norma Regulamentar

17/2008 R, dispde da garantia bancéria emitida pelo Banco Espirito Santo para cobertura de
responsabilidades até ao montante de 325 000,00 €.

O Técnico Oficial de Contas

/% {Mw Mnfw Y
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MAZARS

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAO

1. Examinamos as demonstragoes financeiras de MOLINARI, Limitada, as quais compreendem
o Balanco em 31 de Dezembro de 2012 (que evidencia um total de 5 382 585 euros e um total de
capital proprio de 3 808 383 euros, incluindo um resultado liquido de 1 166 678 euros), a
Demonstracio dos resultados por naturezas, a Demonstracio das alteragdes no capital proprio e
a Demonstracao dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, ¢ os correspondentes

Anexos.
RESPONSABILIDADES

2. T da responsabilidade da Geréncia, a preparagio de demonstragdes financeiras que apresentem
de forma verdadeira e apropriada a posicio financeira da Empresa, o resultado das suas
operagoes, as alteragoes no capital proprio e os fluxos de caixa, bem como a adopgao de politicas
e critérios contabilisticos adequados e a manuten¢io de um sistema de controlo interno

apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstracoes financeiras.
AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes
de Revisio / Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo scja planeado ¢ executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitivel
sobre se as demonstragdes financeiras estio isentas de distor¢oes materialmente relevantes. Para

tanto o referido exame incluiu:

- averificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes
das demonstragoes financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e

critérios definidos pela Geréncia, utilizadas na sua preparagio;

0 2
Rua GeneraL FiIrMinG MiGUEL 3, TorRE 2, 1% - 1600-100 Lisaoa PORTUGAL e
TEL: + 35121 721 01 80 - Fax: + 351 21 726 79 61 - E-maiL: mazarslisboa@mazars.pt . /
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Praxity :
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- a apreciacao sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

divulgagio, tendo em conta as circunstancias;
- avetificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciagio sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstragoes

financeiras.

5. O nosso cxame abrangeu também a verificagio da concordincia da informagio financeira

constante do relatério de gestio com as demonstragées financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a expressao da nossa

opinido.
OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragoes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente televantes, a posigio financeira de
MOLINARI, Limitada em 31 de Dezembro de 2012, o resultado das suas operagdes, as
alteragdes no capital proprio e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em

conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.
RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

8. E também nossa opinido que a informagio constante do relatério de gestao é concordante com

as demonstracoes financeiras do exercicio.

Lisboa, 28 de Matco de 2013 P N
/ v/ y
AN Rl T W

MAZARS & ASSOCIADOS, SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, SA

representada pelo Dr. Justino Mendes dos Santos Romio (Revisor Oficial de Contas n® 379)




