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- RESSEGUROS

RELATORIO DE GESTAO

EXERCICIO DE 2011

1 - Introdugédo

Nos termos dos artigos 65° e 66° do Cédigo das Sociedades Comerciais apresenta-se o
Relatorio de gestéo e Contas respeitantes ao exercicio de 2011.

2 - Actividade da empresa

O ano de 2011, foi pautado pela conjuntura econdmica negativa, com sinais claros como a
diminuig&o da actividade econdmica em geral e com a actividade seguradora a néo ser excepgéo
onde incluimos a Molinari.

Com esta tendéncia a Molinari focou-se em manter a sua carteira de negocio com énfase em
todas as areas como s&o os Tratados ou 0 Ramo de Incéndio Facultativo. Felizmente a objectivo
foi no geral alcangado proporcionando encerrar 2011 com ganhos positivos.

As Prestacbes de Servigos tiveram um crescimento de 14,77% face ac exercicio anterior. No que
aos Gastos diz respeito estes tiveram um ligeiro aumento, de 2,16%, quando comparado com os
anos anteriores, justificados pelas perdas em investimentos financeiros. Se analisarmos apenas
os Gastos “Gerais” mantivemo-nos fieis ao nosso objectivo de contengfio dos gastos. A
circunstancia de termos ganhos superiores na rubrica Qutros Rendimentos e Ganhos
compensou a perda em investimentos financeiros e permitiu no conjunto que os Resultados
Operacionais tivessem um crescimento de cerca de 18,76% e o Resultado Liquido do Exercicio
cerca de 20,22% no periodo em analise.

Os Rendimentos e Ganhos atingiram no periodo o valor de 2 526 694,15 € e os Gastos e Perdas
o valor de 1 190 101,32 €, dando origem ao EBITDA ( Resultado antes de depreciagdes e gastos
financeiros e impostos ) de 1 336 592,83 €, valor este superior ao conseguido no exercicio
anterior que foi de 1 128 651,36 €.

Com os gastos de depreciacdo e amortizagdo que no periodo se cifraram em 51 141,77 €
originou que os RESULTADOS OPERACIONAIS se fixassem em 1 285 451,06 €, valor este
também superior a0 conseguido ao ano anterior que foi de 1 082 357,83¢€.

Por outro fado os ganhos provenientes das aplicagdes financeiras em acgdes e em depositos
bancarios permitiram um encaixe de 64 303,35 € que comparativamente ao ano anterior tiveram
um acréscimo de mais de 83,08%, dando assim origem ac RESULTADOS ANTES DE
IMPOSTOS de 1 349 754 41€.

Como foi estimado o valor de 374 800,00 € para fazer face ao pagamento dos impostos sobre os
lucros do exercicio o RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO fixou-se em 974 954 41€
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3 - Perspectivas para o ano de 2012

Para 0 ano de 2012, a economia mundial e a europeia em particular ainda néo apresentam
sinais consistentes de retoma, motivo pelo qual devemos adoptar uma postura mais
conservadora. Assim ¢ tendo por base essa premissa aliada aos dados do final do ano de 2011
e inicio de 2012 estamos perante uma retracgdo da economia portuguesa. Podera haver
perspectivas melhores com o aproximar do final do ano onde se espera ja ser possivel identificar
sinais de remota a nivel europeu ou determinar com mais exactiddo qual a conjuntura para 2013,
Em resumo 2012 deveréa ser marcado por um clima de austeridade e continuagso da retraccéo
economica,

Othando para o que & o core business da Molinari, 0 nosso objectivo passara por manter a
carteira actual mantendo intactas as expectativas de podermos explorar oporfunidades em
Mercados aliemativos, privilegiando o suporte as Seguradoras Nacionais.

Quanto ao aspecto financeiro e a gestéio do patriménio da empresa entendemos que os
investimentos devem seguir a mesma linha de conservadorismo dos Gltimos anos aproveitando
também as melhores remuneragdes ac capital que presentemente se verificam, motivadas por
alguma escassez de liquidez das entidades financeiras. Esperamos por isso um nivel de
remuneracéo do capital equivalente a 2011 ou ligeiramente superior se as condigbes actuais
sem mantiverem.

Nos ultimos anos focamos a nossa atengéo operacional na redugao dos custos, tentando agilizar
processos e eliminar gastos desnecessarios. Em 2012 mantemos esse compromisso
pretendendo também alargar a nossa atengfo aos nossos fornecedores onde possivelmente
podemos procurar alternativas mais vantajosas financeiramente, adequando, também nesse
aspecto, a nossa empresa ao estado econdmico actual.

A actividade Seguradora, onde a Molinari se insere, demonstra que em climas de contracgdo
econdmica existe a tendéncia para um aumento da concorréncia, mesmo que isso ndo se
traduza no aumento dos players mas sim entre os ja existentes. Nesse sentido a actividade da
corretagem de Resseguro mantém-se competitiva e devemos por isso manter os nossos valores
e principios intactos e continuar a apostar na qualidade do servico prestado, na disponibilidade e
na confianga dos nossos parceiros. Como sempre o nosse objectivo também passa por manter
as relagbes comerciais e sempre que possivel aumentar e consolidar as mesmas.

4 - Proposta de aplicagédo de resultados

Do Resultado Liquido do Periodo findo em 31 de Dezembro de 2011 que foi de um lucro de
974 954,41 €, propbe a geréncia da sociedade que seja aplicado como segue:

o ParaReservas LIVEES ..o e 524 954 41 € ;
» Para os sdcios da sociedade, em partes correspondentes s suas
participagdes 0 valorde..........c.coeov i 450.000,00€
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3 - Capital Social da sociedade

No exercicio néo se verificou qualquer alteragdo no capital social da sociedade pelo que as
participagbes dos socios sdo as sequintes:

Sr. Dr. Francisco Alves Porto 16000,00€ (16%)
Sra. D. Helena Rosa Silva Duarte 20000,00€ (20%)
Sra. Dra. Isabel Alves Porto 32000,00€ (32%)
Sra. Dra. Isabel Alves Porto e Dr. Francisco Alves Porfo (quota comum) 32000,00€  (32%)

Lisboa, 12 de Margo de 2012
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BALANCO
DA

RAOLINARI, LDA

EM

31 DE DEZEMBRO DE 2011

NOTAS 2011 2010
Activo
Activo Ndo Corrente
Activos fixos tangiveis 5 173.374,20 195.650,93
Participacbes financeiras - outros métodos 6 53.565,14 115.506,72
226.939,34 311.157,65
Activo Corrente
Clientes 7 21.330,72 80.016,36
Adiantamentos a fornecedores 7 734,81 56,24
Estado e outros entes publicos 8 258.473,15 213.948,33
Qutras contas a receber 9 526.118,41 72.593,21
Diferimentos 15 2.307,89 0,00
Outros activos financeiros 10 175.418,34 194.653,44
Caixa e depdsitos bancarios 11 3.621.497,68 5.039.212,51
4,605.881,00 5.600.480,09
Total do Activo: 4.832.820,24 5.911.637,74
Capital Proprio e Passivo
Capital Proprio
Capital Realizado 12 100.000,00 100.000,00
Reservas Legais 13 20.000,00 20.000,00
Qutras Reservas i3 1.984.192,02 1.551.077,30
Resultados Transitados -0,30 22.105,14
Ajustamentos em Activos Financeiros 14 12,553,35 12.558,35
Resultado Liquido do Periodo 974.554,41 811.008,68
Total do Capital Préprio: 3.091.704,48 2.516.750,07
Passivo Corrente
Fornecedores 7 1.068,60 692,53
Adiantamentos de clientes 7 9,64 9,64
Estado e outros entes publicos 8 418.928,09 348.779,89
QOutras contas a pagar 9 1.317.532,63 3.043.239,85
Diferimentos 15 3.577,50 2.165,76
Total do Passivo Corrente 1.741.115,86 3.394.887,67
Toetal do Passivo: 1.741.115.86 3.384.887,67

Total do Capital Préprio e do Passivo

0 Técnico Oficial de Contas

4.832.820,34

5.911.637,74
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

DA EMPRESA
MOLINARI, LDA

DO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

NOTAS 2011 2010

Servigos Prestados i6 251367543 2.190.270,57
Ganhos/perdas imputadas de subsididrias,assoc.e empreend.conj 21 3.320,35 0,00
Fornecimento e Servigos Externos i7 -180.295,36 -206.589,30
Gastos com o Pessoal 18 -887.442,34 -867.512,24
Aumentos/reducbes de justo valor 19 -85.774,17 0,00
Outros Rendimentos e Ganhos 20 13.018,72 107.090,15
Outros Gastos e Perdas 21 -36.589,45 -94.607,82

L . . . 1.339.913,18  1.128.651,36
Resultado antes de depreciagOes e gastos financeiros e impostos
Gastos de depreciacio e amoriizacio 5 -51.141,77 -46.293,53
Resultados Operacionais 1.288.771,41 1.082.357,83
Juros e rendimentos similares obtidos 22 60.983,00 35.123,85
Resultado antes de Impostos 1.349.754,41 1.117.481,68
Imposto sobre o Rendimento -374.800,00 -306.473,00
Resultado Liguido do Periodo 974,954,41 811.008,68

QO Técnico Oficial de Contas
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MOLINARI LDA -

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
DA
MOLINARI, LDA

PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

| [ PERIOPOS
NOTAS 2011 2010
Fluxos de caixa das actividades operacionais - método directo
Recebimentos de clientes 2.572.361,07] 2.170.089,86
Pagamentos a fornecedores -53.751,44 -14.839,54
Pagamentos ao pessoal -4156.883,40 -403.229,73
Caixa gerada pelas operagées 2.061,726,23] 1.752.020,59
Pagameto / recebimento do imposto sobre o rendimento -337.011,03 -274.263,82
Outros recebimentos / pagamentos -2.814.448,29] 1.179.005,27
Fluxos de caixa das actividas operacionais (1) -1.089.733,09} 2.656.762,03
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Activos fixos tangiveis -1.784,35 -48.038,59
Activos intangiveis
Investimentos financeiros 0,00
Outros activos
Recebimentos provenientes de:
Activos fixos tangiveis 4.250,00 0,00
Activos intangiveis Investimentos financeiros
Cutros activos
Subsidios ao Investimento
Juros e rendimentos similares 47.711,04 122.033,88
Dividendos 2.606,47 4.656,27
Fluxos de caixa das actividades de investimento (2) 52.783,16 78.651,56
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos
RealizacBes de capital e de outros Instrumentos de capital préprio
Cobertura de prejuizos
Doacdes
Outras operagdes de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos
luros e gastos similares
Dividendos/lucros -400.000,00 ~340.000,00
Reductes de capital e de outros instrumentos de capital préprio
Outras operagdes de financiamento
Fluxos de caixa das actividades de financiamento (3) -300.000,00 -340.000,00
Variac#o de caixa e seus equivalentes {1+2+3) -1.436.949,93]  2.395.413,60|
Efeito das diferengas de cdmbio 0,00 0,00
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 5.233.865,95| 2.838.452,35
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 23 3.796.916,02] 5.233.865,95

QO Técnico Oficial de Contas
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1 - Identificaco da entidade: Molinari, Lda.

2 - Sede: Rua Rodrigo da Fonseca, 56 r/c em Lisboa

3 — Contribuinte fiscal niimero 500 477 990

3 - Natureza da actividade: Outras Actividades Auxiliares de Seguros ¢ Fundos de

Penstes - CAE 66290.

4 — Estando esta entidade sujeita & supervisdo do Instituto de Seguros de Portugal
encontra-se enquadrada no regime normal, pelo que se prepararam as demonstragdes
financeiras em conformidade com as regras estabelecida nas Normas Contabilisticas e

de Relato Financeiro (NCRF).

As demonstragBes financeiras estfio apresentadas em FEuro e para sua melhor
compreensfo passa-se a relatar as rubricas do balango e demais elementos de apoio

que merecam comentarios. Assim:

5-Activos fixos tangiveis

Os bens que constituem o activo fixo tangivel, encontram-se escriturados ao custo historico, ou
reavaliados ao abrigo da legislaco aplicdvel sujeitos a depreciagdo pelo método das taxas
constante estabelecidas no Decreto Regulamentar 25/2009 de 14 de Setembro, destinam-se
exclusivamente 4 actividade operacional da empresa, nfo foram sujeitos a qualquer imparidade e
registaram no periodo o movimento que podera ser apreciado no quadro seguinte:

ACTIVO FIXO TANGIVEL Anos de Saldo inicial Aumentos Alienacdes Abates Saldo final
Vida atil
Edificios e ouiras construges 80 18.947,08 0,00 0,60 0,00 18.947.,08
Equipamento de transporte 4 221.976,48 20.144,74 | 17.817,05 0,00 224 304,17
Equipamento administrative 458 3167156,83 10.084,18 0,00 3.868,80 322.931,21
Cutros activos fixos tangiveis 4a8 154.493 77 1.215.45 0,00 0,00 155.700,22
712.133,16 31.444 37 17.817,05| 3.868,80 721.891,68

DEPRECIACAQ Saldo inicial Reforgo Anulagées Outres Saldo final
Edificios e outras constructes 7.694,56 285,12 0,00 0,00 7.979,68
Equipamento de transporte 151.479,37 42.794 54 0,00|17.817,05 176.456,86
Equipamento administrativo 203.520,00 7.644,91 1.289.47 0,00 209.875,44
Outros acfivos fixos tangiveis 153.788,30 417,20 0.00 0,00 154.205,50

516.482.23 51.141,77| 1.28947117.817,05 548.517,48
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ANEXO

6-Participacdes Financeiras — outros métodos
A sociedade € detentora das acgdes abaixo discriminadas, que se encontram registadas
ao justo valor tendo por base as cotagSes oficialmente divulgadas a data de

31/12/2011:
UNIDADES ACGOES VALOR
26352 BANCO ESPIRITO SANTO 35.575.20
30977 BANCO BPI 14 899,93
499 FENALU- GEST.INVEST.PARTICIPACOES, SA. 2.490,01
120 SOC.IMOB.TURIST.QUINTA PERU,SA 600,00
53.565,14

7 — Clientes e adiantamentos a Fornecedores

Os Activos Correntes encontram-se registados pelo seu valor historico e porque ndo se
prevé qualquer risco de incobrabilidade os mesmos correspondem & quantia
escriturada recuperavel, sendo o prazo médio de realizagdo inferior a 30 dias.

8- Estado e outros entes piblicos

Os valores Activos e Passivos representados no Balango decorrem das obrigagBes a que
a entidade estd sujeita perante o Estado e os outros entes publicos. Ndo ha quaisquer
dividas em mora e o quadro seguinte discrimina a situagio:

Activo Corrente

Pagamentos por conta de IRC 244 487 .31
Retengfes na fonte - Capitais 13.985,84
TOTAL 258 473,15

Passivo Corrente

IRC - Imposto s/ rendimento estimado 374.800,00
Retengdes sftrabalho dependente 27.879,00
Retencdes sfirabalho independente 2.259,65
Imposto municipal s/ iméveis 247,39
Seguranca Social 13.680,21
Tributos das autarquias locais 61,84

TOTAL 418.928,09
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9 ~ Outras contas a receber e a pagar

Devido & especificidade da sua actividade a entidade centraliza nesta rubrica os
valores correntes recebidos com vista a serem transferidos, quer para as empresas de
seguros, quer para as resseguradoras, assim como os que tem a receber dessas entidades,
e cujo prazo de cumprimento das obrigacdes ndo excedem os 30 dias.

Regista ainda nesta rubrica as caugdes exigidas por fornecimentos de bens e servigos,
assim como outros encargos a que a entidade esta sujeita ¢ encontram-se assim
distribuidos:

Activo Corrente

Resseguradoras - Valores a receber 526.043,59
Caugdes de fornecedores 74,82
TOTAL 526.118,41

Passivo Corrente

Fornecedores de Investimentos 2.798.25
Resseguradoras - Valores a aplicar 1.205.356,97
Encargos com Férias 105.910,68
Sindicato 100,78
Qutros gastos do exercicio 3.365,95

TOTAL 1.317.532,63

10 - Guiroes Activos financeiros

Os Outros activos financeiros a seguir discriminados, respeitam a fundos cuja
aplicagfio permite 0 resgate a curto prazo ¢ encontram-se registados ao justo valor,
tendo como base a cotagfio bancéria 4 data de 31/12/2011 e estfio assim distribuidos:

Fundos — Gespatriménio 118.232,50
Fundos Santander Accbes 57.185,84
175.418,34
MOLINARIL LEIyA
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11 — Caixa e depdsitos bancirios ! »\\f;”
Os valores de caixa bem como os depdsitos bancarios encontram-se assim expressos: k )/

Numerario 192,79
Depésitos a ordem 2.121.304,89
Depésitos a prazo 1.500.000,00
3.621.497,68
12 - Capital
O Capital social que se encontra totalmente realizado, estd assim distribuido;
Dr. Francisco Alves Porto 16.000,00
D. Helena Rosa Silva Duarte 20.000,00
Dra. Isabel Alves Porto 32.000,00
Dra. Isabel Alves Porto e Dr. Francisco Alves Porto (quota comum) 32.000,00

13 - Reservas
As Reservas que fazem parte do Capital Proprio da entidade em 31 de Dezembro de
2011, eram as seguintes:
Reservas Legais 20.000,00
Outras Reservas (Reserva Livres) 1.984.192,02

14 — Ajustamentos em activos financeiros
Os ajustamentos que trata esta rubrica respeita as acgdes por foram atribuidas &
empresa em resultado da incorporagfo de reservas das seguintes entidades:

Pelas ac¢des detida no Banco BPI 3.022,72
Pelas acgbes detida no Banco BES 7.729,98
Pelas acg¢es detida na FENALU 1.805,65

12.558,35

15 — Diferimentos

Esta rubrica do balango reflecte o valor de encargos pagos em 2011, cujos gastos
respeitam ao periodo seguinte, assim como gastos respeitantes ao periodo para os quais
ainda nfo existem documentos vinculativos.

FOLINARI LDA
TELEFONE 21 382 61 40

RUA RODRIGO DA FONSECA, 56 RIC TELEFAX 213884560
1250-193 LISBOA molinari@molinari.pt
Consery. do Registo Com. de Lisboa e Contribuinte 50¢ 477 290 - Capital Social € 100.000
Nimero de Regtste do iSP 808 281 087 de 02/09/2008 (wwaw.isp.pl)
Certificads para os ramps Vida e Mao Vida



MOLINARI LID)A -~ RESSEGUROS

pigh s

ANEXO @

16 — Prestacdes de Servigos

O valor das remuncracdes recebidas, em numerario, que ascenderam no periodo a

2 513 675,43€ respeitam a comissdes de intermediagfo, das quais 28 802,92€ respeitam
ao ramo VIDA ¢ 2 484 872,51€ do ramo NAO VIDA.

17 - Fornecimentos ¢ Servicos Externos
No perfodo os gastos com fornecimentos ¢ servigos externos foram os seguintes:

TRABALNOS ESPECIALIZADOS 6.122.33

PUBLICIDADE DIVERSA 4,690,29

COLOC.RESSEG. E REPRESENTACAO 14.984,92

HONORARIOS 20.830,00

COMISSOES 1.231,75

CONSERVACADO E REPARACAO 7.526,62

FERRAMENTAS E UTENSILIOS 231,62

LIVROS E DOCUMENTACAQO TECNICA 3H12,50

MATERIAL DE ESCRITORIO 2.057,37

ARTIGOS PARA OFERTA 18.445,10

EI.LECTRICIDADE 2.966.87

COMBUSTIVEIS $.434,03

AGUA 346,99

DESLOCACOES E ESTADAS 2.305,61

TRANSPORTES PESSOAL 3.155,80

RENDAS E ALUGUERLS 9.813,60

COMUNICACAO 16.945,74

SEGUROS 6.480.17

CONTENCIOSO E NOTARIADO 136,68

DESPESAS DI REPRESENTACAD 41.831.41

LIMPEZA,HIGIENE E CONFORTO 7.813.43

OUTROS FORNECIMENTOS E SERVICO 2.832,53

180.295,38
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18 — Gastos com o pessoal
A entidade teve ao seu servigo um total de 8 profissionais, dos quais
e 2 socio gerentes
s 6 trabathadores por conta de outrem
que despenderam 13 187 horas de efectivo trabalho e que custaram & empresa o
valor de 887 442,34 € assim discriminados:

REMUNERACOES DOS ORGAQOS SOCIAIS  417.398,00

REMUNERACOES DO PESSOAL 326.551,20
ENCARGOS SOBRE REMUNERACOES 123.017,68
SEGUROS DE ACIDENTES NO TRABAL 7.007,72
OUTROS GASTOS COM O PESSOAL 13.467,74

887.442,34

Dos outros gastos com o pessoal hd a destacar o pagamento da verba destinada a
assegurar o complemento de reformas dos trabalhadores no valor de 7 056,96 €, em
observéncia ao disposto no contrato colectivo de trabalho para a actividade, assim como
o pagamento de seguro de saude e acidentes pessoais no valor de 2 326,95€ que abrange
a generalidade dos trabalhadores da empresa.

19 — Aumentos/reducdes de justo valor

No periodo registaram-se perdas nos fundos instrumentos financeiros assim como em
investimentos financeiros pela aplicagfio do justo valor em resultado da cotagio oficial,
como se descreve:

PERDAS EM INSTRUMENTOS FINANCEIROS 21.352 56
PERDAS EM INVESTIMENTOS FINANCEIROS 64.421,61
85.774,17
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20 — Outros Rendimentos ¢ Ganhos . %?”‘ d
Os outros rendimentos ¢ ganhos resultam da aplicagfo do justo valor aos fundos de \_. 2

instrumentos financeiros e investimentos financeiros em resultado das cotagdes
bancarias no final do periodo sendo:

GANHOS EM INSTRUMENTOS FINANCEIROS 211746
GANHOS EM INVESTIMENTOS FINANCEIROS 2.480,03

e de outros ganhos diversos conforme se descreve:

GANHOS EM INTRUMENTOS N/ FINANCEIROS 4,250,00
EXCESSO DE ESTIMATIVA P/ IMPOSTOS 0,95
OUTROS GANHOS DIVERSOS 4.170,28

21 — Outros Gastos e Perdas

Dos outros gastos e perdas a seguir enumerados h4 a salientar a perda nos fundos
instrumentos financeiros assim como em investimentos financeiros pela aplicagéo do
justo valor em resultado da cota¢o oficial a data do fim do perfodo em relato:

IVA -IMPOSTO SOBRE VALOR ACRESCENTADO 7.278.79
IMPOSTO & TRANSPORTES RODOVIARIOS 819,34
IMT - IMPOSTO MUNICIPAL S/IMOVEIS 247 39
TAXAS 1.561,84
ABATES 3.868,80
DONATIVOS 500,00
QUOTIZACOES 300,00
DESPESAS COM SERVICOS BANCARIOS 20.351,72
OUTRAS NAO ESPECIFICADAS 1661,57
__36.560,45

22 — Juros e rendimentos similares obtidos
No exercicio obtiveram-se rendimentos provenientes de dividendos dos investimentos
financeiros, bem como juros de aplica¢des em depdsitos bancarios que originaram os
réditos seguintes:

DIVIDENDOS OBTIDOS

DIVIDENDQS NO PERIODO 3.32035
3.320.35
JUROS E QUTROS RENDIMENTOS
RENDIMENTOS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 2.158,25
JUROS DE DEFOSTOS A PRAZO 58.824.75
60.983,00
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23 - Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

O valor de caixa e equivalentes constituido por numerario, depositos bancarios e

investimentos financeiros de curto prazo que podem ser rapidamente convertidos em

dinheiro, encontram-se assim representados:
Numerario
Depdsitos bancarios - 4 ordem
Depdbsitos bancarios - a prazo
Fundos - BES - Gespatriménio
Fundos Santander Acgbes

TOTAL

192,79
2121.304,89
1.500.000,00

118.232,50
57.185,84

3.796.916,02

pig.08
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ANEXO

PRESTACAO DO SERVICO DE MEDIACAO DE SEGUROS OU DE RESSEGUROS
A DATA DE 31 DE DEZEMBRO DE 2011

Para cumprimento do estabelecido na Norma Regulamentar n® 15/2009 R, de 30 de
Dezembro a seguir se relatam os acontecimentos relativos a actividade de mediacdo de
seguros ou de Tresseguros.

A omissdo de alguns items mencionados na Norma € porque nfo se aplicam a
actividade desenvolvida por esta entidade. Assim:

1.a)As remuneragdes sfo reconhecidas no momento em que ¢ efectuada cada operagéo
de resseguro.

1.b) O valor das remuneragdics recebidas ¢ a receber ascenderam no periodo a
2513 675,43€ erespeitama comisses de intermediaglio, das quais 28 802,92€
sdo do ramo VIDA e 2 484 872,51€ do ramo NAO VIDA.

1.¢) O total das remuneracdes relativas aos contratos de seguro intermediados sfo as
mencionadas na alinea anterior.

1.d) O total das remuneracdes iguais ou superiores a 25% apenas se verificou
relativamente 4 uma entidade resseguradora que atingiu 38,94%.

1.f) As contas a receber ¢ a pagar desagregadas por origem apresentam os seguintes
saldos no final do exercicio:

CONTAS A RECEBER
EMPRESAS DE SEGUROS 431.960,29
EMI'RESAS DE RESSEGUROS 115.414.02
547.374.31
CONTAS A PAGAR
EMPRESAS DE SEGUROS 972.193,79
EMPRESAS DE RESSEGUROS 233.172,82
1.205.3606,61
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1.g) Valores agregados incluidos nas contas a receber ¢ a pagar segregados por:

i — Fundos recebidos com vista a serem transferidos para as empresas de

seguros ¢ resseguros - 1.205.366,61 €
iv — Remuneragdes respeitantes a prémios de seguro ja cobrados e por cobrar
21321,08 €

3.a) Valor total dos fundos recebidos com vista a serem transferidos para as
resseguradoras para pagamenio de prémios relativamente aos quais nfo foram
outorgados poderes de cobranca ascenderam a 7 236 105,35 €.

3.b) Valor total dos fundos que nos foram confiados pelas resseguradoras com vista a
serem transferidos para as companhias de seguros cedenies para os quais no foram
outorgados poderes de quitagéo das quantias recebidas ascenderam a 787 524,67 €.

Resta referir que para cumprimento do disposto no n° 13-A da Norma Regulamentar
17/2008 R, dispde da garantia bancaria n® 360784 emitida pelo Banco Espirito Santo
para cobertura de responsabilidades até ao montante de 360 000,00 €.

wam

O Técnico Oficial de Contas
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MAZARS

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Quotistas,

No cumprimento do mandato que V. Exas. nos confetiram e no desempenho das nossas fungdes legais e
estatutarias acompanhimos com regularidade, durante o exercicio de 2011, a actividade da MOLINARI,
Limitada, examinamos os lvros, registos contabilfsticos e demais documentacio, constatimos a
observincia da lei e dos estatutos e obtivemos da Geréncia os esclarecimentos, informacdes e documentos

solicitados.

O Balango, a Demonstragio dos resultados por naturezas, a Demonstragio das alteragdes no capital
préprio, a Demonstragio dos fluxos de caixa e os correspondentes Anexos e o Relatério de Gestao, lidos
em conjunto com a Certificagio Legal das Contas com a qual concordamos, permitem uma adequada
compreensio da situagio financeira e dos resultados da Empresa e satisfazem as disposicOes legais e

estatutirias em vigor. Os critétios valorimétricos utilizados merecem a nossa concordincia.
Assim, somos de parecer:

1? Que sejam aprovados o Relatdrio de Gestao bem como o Balanco e a Demonstracio dos resultados
por naturezas, a Demonstracio das alteragoes no capital préprio e a Demonsttagio dos fluxos de caixa

apresentados pela Geréncia ¢ relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011.

2° Que nao existem objecgdes a aprovagio da proposta de aplicagdo de resultados apresentada pela

(Feréncia.

Iisboa, 30 de Marco de 2012

O FISCAL UNTCO
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CERTIFICAGCAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUGAO

1. Examinimos as demonstragoes financeiras de MOLINARI, Limitada, as quais compreendem
o Balango em 31 de Dezembro de 2011 (que evidencia um total de 4 832 820 euros e um total de
capital préprio de 3 091 704 euros, incluindo um resultado liquido de 974 954 euros), a
Demonstragio dos resultados por naturezas, a Demonstragio das alteragdes no capital préprio e

a Demonstracio dos fluxos de caixa do exetcicio findo naquela data, e os correspondentes

Anexos.
RESPONSABILIDADES

2. T da responsabilidade do Conselho de Geréncia, a preparagio de demonstragoes financeiras que
aprescntem de forma verdadeira ¢ apropriada a posi¢io financcita da Empresa, o resultado das
suas opetagoes, as alteracoes no capital proprio e os fluxos de caixa, bem como a adopgio de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengio de um sistema de controlo interno

apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniao profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragSes financeiras.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Téenicas ¢ as Directrizes
de Revisio / Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segutanca aceitivel
sobre se as demonstracoes financeiras estao isentas de distorcoes materialmente relevantes. Para

tanto o referido exame incluiu:

- averificacio, numa base de amostragetm, do suporte das quantias e divulgacdes constantes
das demonstragoes financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos ¢

ctitérios definidos pela Geréncia, utilizadas na sna prepatacao;

e
7
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- a apreciagio sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

divulgacio, tendo em conta as citcunstincias;
- averificagio da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- 2 apreciacio sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagioc das demonstracoes

financeitras.

5. O nosso exame abrangeu também a vetificagio da concordincia da informacio financeira

constante do relatdrio de gestio com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a expressao da nossa

opiniﬁo.
OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragoes financeiras apresentam de fomma verdadeira e
apropriada, em todos o0s aspectos materialmente relevantes, a posigio financeira de
MOLINARI, Limitada em 31 de Dezembro de 2011, o resultado das suas operagoes, as
alteracbes no capital proprio ¢ os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em

conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.
RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

8. L também nossa opiniio que a informacio constante do relatdrio de gestio é concordante com

as demonstracoes financeiras do exercicio.

Lisboa, 30 de Marco de 2012
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